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Flggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

A MAV -START Zrt.
Alapitéja részére

Az éves beszadmolorodl készilt jelentés

1.) Elvégeztik a MAV-START Zrt. ("Téarsasag”) mellékelt 2011. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatdt, amely éves beszamoldé a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbdi - melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végbsszege 107.990 millié Ft, a mérleg
szerinti eredmény 1.235 millid Ft nyereség -, az ezen idéponttal végz&ds évre vonatkozo
eredménykimutatasbdl és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazo
informacickat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

2.) A vezetés felelés a megbizhatd és valds képet nyujtd éves beszamold elkészitéséért és
bemutatadsaért a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altaldnos
szamviteli elvek szerint, valamint az olyan bels6é kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr csaldsbél, akar hibabol eredd,
lényeges hibas dllitasoktdl mentes éves heszamolo elkészitése.

A kdnyvvizsgald felelGssége

3.) A mi felel@sségink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalatunk
alapjan. Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a
kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
koveteiményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy tervezzlk meg és végezzik el
hogy kellé bizonyossagot szerezzlink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e lényeges hibas
allitasoktol.

4 A kényvvizsgdlat magadban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld 0sszegekrdl és
kizzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleérive az éves beszdmold akdr csaldsbol, akar
hibabdl ered8, lényeges hibds 4llitdsai kockdzatdnak felmérését is, a konyvvizsgald
megitélésétsl fliggnek. A kockdzatok ilyen feimérésekor a kdnyvvizsgdléd a megbizhatd és
valos képet nyjto éves beszamolo lgyvezetés altali elkészitése szempontjabol relevans belsé
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kdzdtt megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magaban foglalja
tovabbad az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel6ségének és az Ugyvezetés szdmviteli
becslésel ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését.

5.) Megqy8z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt a kényvvizsgaldi véleménylink megadasdhoz.
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Zaradék (vélemény)

6.) A kdnyvvizsgélat soran a MAV-START Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok koényvelési és bizonylali aldtamasztdsat az érvényes magyar nemzeti kényvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld
gyar szamviteli térvényben
itak és a Magyarorszagon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.
Veleménylink szerint az éves beszamold a MAV-START Zrt. 2011, december 31-én fennalld

bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamoldét a ma
fogla

vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad.

Figyelemfelhivés

7.) Felhiviuk a figyelmet a kiegészité meliéklet (V.9 pontjdra, amely szerint a Térsasag
tevékenységének folytatdasa azon mulik, hogy a tulajdonos folyamatosan biztositja-e a
mukodés pénzigyi forrasait, illetve, hogy szkséges mértékben folyamatosan rendelkezésre

alinak-e a koltségvetési forrdsok.

8.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészitd meliékiet |V.9 pontjdra, amely szerint a Tarsasdg a
2010. évben vasuti személyszallitasi kozszolgaltatdsi szerzédést kétott a Kozlekedési,
Hirkozlési és Energiaiigyi Miniszterrel. A szerz6dés szerint a Tarsasdg a szerzBdésben
meghatdrozott kozszolgéltatasok teljesitésével Osszefliggd, indokolt és bevétellel nem
fedezett koltségek megtéritésére jogosult. A 2011. évre a kidzszolgaltatdsi szerz6dés
zéradékaban rogzitett 152.382 millié Ft Osszegl, valamint ezen felll a 6.545 millié Ft, a
kozszolgaltatasok teljesitésével dsszefligys, bevételekkel nem fedezett indokolt koltségekre
vonatkozd kéltségtérités kovetelést, dsszesen 158.927 millié Ft Osszeget szamolt el egyéb
bevételként az éves beszamoldban. A 2011. évi éves koltsegtérités elszamoldsa a Nemzeti

Fejlesztési Minisztériummal még nem zérult le, annak 0sszege még modosulhat
7 8,

Vélemenylnket nem korlatozzuk

vonatkozdsdban.

az pontokban bemutatott

Egyéb {igyek

9.) A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés a soron kidvetkezs Alapitéi hatdrozat
meghozatala céljabdl késziit és igy nem tartalmazza az Alapitd altal meghozandé a

hatdrozatok esetleges hatasat.

Egyeéb jelentéstételi kdtelezettség az lizleti jelentésrai

10.) Elvégeztiik a MAV-START Zrt. mellékelt 2011, v Uzleti jelentésének a vizsgdlatat. A

és a
torténd
elkészitéséért. A mi feleldsségiink az zleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd
éves beszamolé dsszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az
uzleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjdnak megitélésére korlatozédott és nem
tartalmazta egyéb, a Térsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél [evezetett
2011. évi uzleti

vezetés felelés az (zleti
Magyarorszdagon elfogadott

jelentésnek a szdmviteli
altalanos  szdmviteli

torvényben
elvekkel

foglaltakkal
Osszhangban

informaciok attekintését. Véleményiink szerint a MAV-START Zrt.
jelentése a MAV-START Zrt. 2011. évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012. aprilis 13.
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Statisztikai szamjel

01-10-045551
Cégjegyzék szama

MAV-START ZRT

1087 Budapest, Konyves Kalman korut 54-60.

Mérleg és Eredménykimutatas
2011. december 31.

Keltezés: Budapest, 2012, dprilis 3.
a vallalkozds vezetbje (képviseldje)

MAV-START
Vasit Skdrhslyszallits 2e,
8

1087 Budapest, Kényves Kalman krt, 54.80.
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13834492-4910-114-01
Statisztikai szamjol

01-10-045551
Céyjegyrzek szama

EG Eszk8z8k (aktivik)

2011, december 31,

1/6. oldal

adatok M Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év “(?16 é,vfck) Targyéy
szam médositasai

a b ¢ d e
I A. Befektetett eszkbzik 48 479 -1 44 416
2 | I IMMATERIALIS JAVAK 260 0 263
3 Alapitis-ftszerverés aktivalt értcke -0 0 S0
4 Kisérleti fejlesztés akiivalt ériéke 0 0 0
5 Vagyoni értékii jogok 219 Of:- 204
6 Szellemi termékek 41 418 54
7 Uzleti vagy cégértek 0 C 0 i
8 Immateridlis javakra adott elélegek - 4} 0 {
9 Immaterialis javakra értékhelyesbitése o0 0 L 4
10 | Il TARGYIESZKOZOK 48214 -1 44 147
11 Ingatlanok és a kapesoléds vagyoni értéki jogok N -1 48
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 48 073 0 43 870
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 56 4 48
14 Tenyészillatok 0 ai B
15 Beruhazasok, feltjitasok 7 il 36
16 Beruhizasokra adott elélegek 36} i 145
17 Térgyi cszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0
18 | HI. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 5 0 6
19 Tartos részesedés kapesolt véllalkozdsban 4 0f: 5
20 Tartésan adott kéleson kapesolt vallalkozasban 0 0 0
21 Egy¢b tartos részesedés 1 af I
22

Tartésan adott kleson egyéb részesedési viszonyban 4ll6 vallalkozdsban |. o 0 .0
23 Egyéb tartdsan adott koleson 0} 0 0
24 Tartos hitelviszonyt megtestesitd értekpapir 0 0 -0
25 Befektetett pénziigyi eszkzok értékhelyesbitése 0 Q 0
26 Befektetett pénziigyi eszkzok értékelési killonbizete 0 0 0

Keltezés: Budapest, 2012, dprilis 13.

1 villalkozas vezetdje (kSpyiselojey

MAVASTART
VasUti Személyszaliité Zrt.
8

1087 Budapest, Knyves Kalmén krt. 54-60.




[3834492-4910-114-01
Statisztikai szimjel

01-10-045551
Cégjegyzek szima

A" MERLEG Eszkizik (akeivik)

2011, december 31.

2/6. oldal

adatok M Ft-ban

SO,F A tétel megnevezése Elgzi év Eh,hﬁ “,"?ek? Targyév
szam moédositisai

X b ¢ d e

27 B. Forgéeszkoziok 20329 3203 42 145
28 | I KESZLETEK 577 1 701
29 Anyagok 1 0 L1
30 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0
31 Novendék-, hizo- és egyéb dllatok (1] 38 0 0
32 Késztermékek af 4 0
33 Aruk 576 11 700
34 Készletekre adott eldlegek 0 L0 S
35 |11, KOVETELESEK 18 660 3202 37 401
36 Kovetelések aruszallitasbol és szolgdltatisbol (vevok) 1227 1604 1062
37 Kovetelések kapesolt vallalkozdssal szemben 1371 63} 367
38 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben " Op £
39 Viltkbvetelések 8 U , 0
40 Egyéb kivetelések 17 296 27 35972
41 Kovetelések értékelési kiilonbozete ‘ 0 0l D
42 Szirmazékos iigyletek pozitiv értékelési kilonbozete 0i O oI
43 | 1l ERTEKPAPIROK 0 0 0
44 Részesedés kapesolt vallalkozdsban 0. ol S0
45 Egyéb részesedés 0 of. g
46 Sajét részvények, sajat dizletrészek O} 0 0
47 Forgatdsi céld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 of “0
48 Ertékpapirok értékelési kiilsnbizete 0 0f o0
49 | 1vV. PENZESZKOZOK 1092 0 4043
50 Pénztar, csekkek 118 0 160
51 Bankbetétek - 974 .0 3883
52 C. Aktiv idébeli elhatdrolisok 26 118 -61 21429
53 Bevételek aktfv idobeli elhatirolisa 25687 -43}. 20877
54 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatiroldsa 428 -18} 552
55 Halasztott riforditdsok 0 0] 0
56 Eszkiszik dsszesen 94923 3 141 107 990|

Keltezés: Budapest, 2012, Aprilis 13, / ,
e

PH.

MAV-START
Vas(ti Szemalyszallitd Zr,
8

1087 Budapest, Kényves Kalman krt. 54-60.
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a villalkozds vezetdje (képviseldje)



1383449249101 14-01
Statisztikai szdmyel

01-10-045551
Cégjegyzek szama

"A" MERLEG Forrisok {passzivik)

2011 december 31,

3/6. oldal

adatok M Ft-ban

S(Tr- A tétel megnevezése Elgz6 év hli‘)zd é,vg")k.) Targyéy
szdm madositisai

a b ¢ d e
57 D. Sajat toke 62573 534 64 342
38 . JEGYZETT TOKE 10 000} 01~ 10 000
59 ebbdl; visszavasdrolt tulajdoni részesedes névértéken 0 0 v 0
60 | 1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (- 0 O 0
61 | HL TOKETARTALEK 52320 0} 52 326
62 | 1V. EREDMENYTARTALEK 27 0 787
63 | V. LEKOTOTT TARTALEK [ ol 0
64 | VI ERTEKELESI TARTALEK 0 ol 0]
65 Ertékhelyeshités értékelési tartaléka ol 0 0
66 Valds értékelés értckelési tartaléka {4 o -0
67 | V. MERLEG SZERINTI EREDMENY 226} - 534} i235
68 E. Céltartalékok 972 0 793
69 Céltartalék a virhatd kételezettségekre 972 O 793
70 Céltartalék a jovobeni kltségekre 0 of .
71 Egyéb céltartalék .o of 0
72 F. Kételezettségek 26361 2977 36 758
73 I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
74 Hatrasorolt kételezettségek kapesolt villalkozassal szemben af o )
75 Hatrasorolt ktelezettségek egydb részesedési viszonyban lévd -

villalkozassal szemben 0 .0 0
76 Hatrasorolt kotelezettségek egyeb gazdalkoddval szemben 0 0 0
77 | 1L _HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 42 -1 43
78 Hossza lejdratra kapott kélessnik 1] 0 0
79 Atviltoztathatd kitvények { 0i 0
%0 Tartozdsok kétvénykibocsatishol 0 0 0
81 Beruhazési és fejlesztési hitelek 0 0 0
82 Egyéb hossza lejdrati hitelek 0 1] 0
33 Tartés kotelezetiségek kapesolt vallalkozissal szemben P 0 0
84 Tartds kdtelezeltségek egyéb részesedési viszonybun 16vH vallalkozassal

szemben i I} 0
85 Egycb hosszit lejdratd kitelezetiségek 42 1 43

Keltezds: Budapest. 2012, aprilis 13,

ART
zallitd Zrt,

MAV-
Vasuti Szen’\ 3

8.
1087 Budapest, Kényves Kdlmén krt. 54-60.

a villalkozds vezetdje (képviseloje)




13834492-4910-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-045551
Cégjegyzék szima

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

2011, december 31,

4/6. oldal

adatok M Ft-ban

30;;‘ A tétel megnevezése Eliiz6 év 2:::323;2‘3 Targyév
a b ¢ d e
86 | 111. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 26 319 2978 36715
87 Rovid lejdrath kélesdnék 0 0 0
{8 ebbdl: az dtvaltoztathatd kétvények ol 0 -0
89 Révid lgjarata hitelek 0 {) 0
90 Vevoktdl kapott elélegek o) 0 o
9] Kotelezettségek druszallitishdl és szolgaltatisbdl (szallitdk) 1942 147 2 193
92 Viltotartozasok 0 0 L0
93 Révid lejaratd kitelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 22031 842 30812
94 Rovid lejaratd kotelezettségek egy€b részesedési viszonyban lévé i .
vallalkozdssal szemben 0 {1 S 4
95 Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 1 446 1689; - 3704
96 Kotelezettségek értékelési killonbiozete 0 o )
97 Szdrmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete ] 4 .0
98 | G. Passziv iddbeli elhatarolisok 5017 -370 6 097
99 Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa 4932 0 542
100 Koltségek, riforditasok passziv idébeli ethatrolasa 4575 ©.370 5555
101 Halasztott bevételek 0 ) 0
’ 102 l Forrasok dsszesen I 94 923! 107 990]

Keltezés: Budapest, 2012. dprilis 13,

Joaded.
Laty o

/’i 'v o

a vallalkozds vezethje (képviseldje)

MAV-START
Vastti Személyszallitd Zrt,
8.
1087 Budapest, KGnyvas Kalmén krt,

54-60.




"A'" EREDMENYKIMUTATAS (Osszkbleség eljirdssal)
201 1. december 31.

1383449249101 14-01
Statisetikai szamjel

01-10-045551

Cégjegyzek szama

5/6. oldal

adatok M Ft-ban

SO,F A tétel megnevezése K626 év E1626 é,"g"k;' Tirgyév
szam madositisai
a b c d e
01, I Belfoldi értékesités nettd drbevétele 58 194 11! 61 454
02. |Exportértékesités nettd drbevétele 9 864 81 10 798
L. |Ertékesités netté drbevétele (01+02) 68 058 192 72252
03. |Sajét termelésii készletek allomanyvaltozasa = 4] 0 O
04, [Sajit cloallitist eszkozok aktivalt éricke 0 4 0
1L [Aktivilt sajit teljesitmények értéke (203+04) 0 0 0
111. |Egyéb bevételck 152 959 3601 160 588
LI, ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0 -0
05. |Anyagkoltség - 1168 . 10 2195
06. |Igénybe vett szolgéltatasok értéke 182 440} =347 189 797
07. |Egyéb szolgaltatdsok értéke 1037} - A 1136
08. |Eladott druk beszerzési értéke 2 ol 12
09. |Eladott (kbzvetitetr) szolgaltatisok ¢rtéke 1 466} 4] 1.903
IV. [Anyagjellegi raforditisok (05+06+07+08+09) 186 113 -346 195 063
10. [Bérkoliség 17112) -2 17 807
L1, |Személyi jellegit egyéb kifizetések 3092{: 9 3265
12, |Bérjirulékok 5877 3 6282
V. _|Személyi jellegii raforditasok (10-+11+12) 26 081 10 27 354
VL. |Ertékesikkendsi lefrds 6 141 0 6430
VIL. |Egyéb riforditdsok 27631 854 2704
V1. ebbol: értékvesztés 198 0 182
A. 1UZEMI(UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I£H+I-1 V-
V-VI-VID) -81 534 1289
Keltezés: Budapest, 2012, prilis 13, " P

MAVSFART
Vastiti Szemalyszallitd Zrt.
8

1087 Budapest, Kanyves Kalman krt. 54-60.

a villatkozis vezeidje (képviselsje)



13834492-4910-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-045351
Cégiegyzek szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS (6sszkoltség eljirassal)

2011, december 31,

§/6. oldal

adatok M Ft-ban

:’2; A tétel megnevezése El16z6 év illg:izj:;;:') Targyév
a b ¢ d e
13, [Kapott (jard) osztalék és részesedés 0l - R ) -0
13. ebbol: kapesolt vallalkozasto! kapott 0} b 0
14, |Részesedések értckesitésének drfolyamnyeresége ol 0l 0
14. ebbél: kapesolt vallalkozastd! kapott ol ol g
15, [Befektetett pénziigyi eszkoz0k kamatai, arfolyamnyeresége T s o
15. ebbol: kapesolt vallalkozastol kapott 0. .0 - 0
16.  |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 208 0 56
16. ebbdl: kapesolt villalkozastol kapott - of 0} Cot
17. [Pénzigyi miveletek egyéb bevételei C149) o 213
17. ebbél: ériékelési kilsnbozet 0 - op 0
VIII. |Pénziigyi mlveletek bevételei (13+14+15+16+17) 357 0 269
18. |Befektetett pénziigyi eszkdz6k drfolyamvesziesége 0 -0 F 0
18. ebbél: kapesolt villalkozisnak adott (1K af Y
19. |Fizetendd kamatok és kamatjellegli raforditdsok P o) 159
19. ebbél: kapesolt véllalkozasnak adott 0} - o 0
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 R 0
21, |Pénziigyl miveletek egyéb raforditasai 177 01- 385
21. ebbél: értékelési kulonbiszet 0 0 0
IX. |Pénziigyi miveletek raforditdsai (18+19+20+21) 179 0 544
B. [PENZUGYIMUVELETEK EREDMENYE (VII-IX) 178 0 273
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (:A+B) 97 534 1014
X. |Rendkiviili bevételek 134} ul 224
XI. |Rendkiviili raforditisek 5 01 3
D. |RENDKiVULI EREDMENY (X-XI) 129 0 221
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£C+D) 226 534 1235
XL |Adéfizetési ktelezettség 0 .
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 226 534 1235
22, |Ercdménytartalék igénybe vétele osztalékea, részesedésre )] O O
23, |ldvahagyott osztalék, részesedés 0 o - 0
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F+22-23) 1235

Keltezés: Budapest, 2012, dprilis 13.

MAV-START
VasBiiBzemélyszallité Zut,
8

1087 Budapest, Kényves Kalman krt. 54-50

a villalkozds vezetdje (képviselbje)
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MAV-START
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8
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| Altalénos kiegészitések

I.1 A vdllalkozas bemutatasa

A Tarsasag alapitasanak idépontja:

A MAV Magyar Allamvasutak Zartkortien Miikédé Részvénytarsasag 2006.10.15. napjan
alapitotta a MAV-START Vasiti Szemelyszallito Zartkorien Mikddo Részvénytarsasagot (a
tovabbiakban: MAV-START Zrt., vagy Tarsasag), mint egyszemélyes részvénytarsasagot.

Rovid bemutatas:

A MAV-START Zrt. alapitdsanak célja az volt, hogy a MAV Zrt. 4ltal — a norméal nyomkozi
vasuti palyan — végzett vasuti személyszallitasi tevékenységet 2007. julius 1-t6] atvegye.

A tevékenység atvételével egy idében a tevékenység ellatasahoz sziikséges eszkozoket nagyrészt
apportalassal torténé tékeemeléssel kapta meg a Tarsasag és ugyanezen datummal, munkajogi
jogutodlassal a tevékenységet ellaté humaneréforrast is atvette.

Az Alapité Okirat tartalmazza a MAV-START Zrt. miikodésére, szervezetére, iranyitasi
rendszerére vonatkozo alapvetd rendelkezéseket.
A Tarsasag ligyvezet6 szerve az Igazgatosag, munkaszervezetét a Vezérigazgato iranyitja.

A Tarsasag képviseletére jogosult személy:

A Térsasag éves beszamoldjanak alirasara jogosult: Kévari Zsolt vezérigazgato, lakhelye: 1141
Budapest, Szilagysomlyd utca 12. II/7.

A szamviteli beszamoloért felelds személy:

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds: Nyako
Agnes MAV-START Zrt. szamviteli vezetd, lakhelye: 1037 Budapest Hunor u. 56-58., tagsagi
szam/ regisztracidés szam: MKVK 001292.

A Tarsasag kényvvizsgaloja:

A szamviteli torvény 155. § (2) bekezdése alapjan a MAV-START Zrt. kételes kdnyvvizsgalot
megbizni a beszamold felillvizsgalatara. A Téarsasdg konyvvizsgalatit az Ernst & Young
Koényvvizsgalé Kft. végzi. A konyvvizsgalatért felelds személy: Ispanovity Martonné, bejegyzett
konyvvizsgald (MKVK 003472).

A konyvvizsgald altal a beszamold auditalasaért felszamitott dij: 7 M Ft.

Az Emst & Young Konyvvizsgald Kft. a beszamolo auditdldsan tal a 2011. évben 3 M Ft-ot
szamitott fel a 2011-2012. évi tzleti terv feliilvizsgalataért, tovabba 10 M Ft értékben nyujtott
szakértéi szolgaltatast a jegyalap-tekercs beszerzési folyamatanak vizsgalata kapesan.
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A Tarsasiag cégneve:

MAV-START Vasdti Személyszallito Zartkortien Mitkods Reészvénytarsasag.

A Tarsasig idegen nyelvii elnevezései:

Angolul: MA,V-START Railway Passenger Transport Company,
Franciaul: MAV-START Transport des Voyageurs Ferroviaires S.A.
Németiil: MAV-START Bahnpersonenverkehrs AG.

A Tarsasag roviditett cégneve:

MAV-START Zrt.

A Tarsasig roviditett cégneve idegen nyelven:

Angolul: MAV-START Co,
Francidul; MAV—START S.A.,
Neémetil: MAV-START AG.

A Tarsasag székhelye:
1087 Budapest, Kényves Kalman korat 54-60. tel: 511-3106

A Tdrsasag internetes honlapja:

www.mav-start. hu

A Tarsasag alapitéja:

MAV Magyar Allamvasutak Zartkortien Miikodd Reészvénytarsasag.
Az alapitas iddpontja: 2006. oktober 15.

A Tarsasig egyszemélyes tulajdonosa:

MAYV Magyar Allamvasutak Zartkorien Miikidd Részvénytarsasag.

A tarsasagot az Gsszevont (kouszolidalt) beszamoldjiba bevoné tirsasag neve:

MAV Magyar Allamvasutak Zartkériien Miik3dé Részvénytarsasag

A tarsasigot az osszevont (konszolidalt) beszamol6jaba bevoné tarsasig székhelye:

1087 Budapest, Kényves Kalmdan krt 54-60.

A Tarsasag alaptokéje:
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A tarsasig jegyzett t6kéje 2011. december 31-én 10.000.000.000,- Ft, ami 100 darab
100.000.000 Ft-os névre sz0616 térzsrészvénybdl all.

A Tarsasag

o Cégjegyzék szama: Cg 01-10-045551
o) Adoészama: 13834492-2-44
o Statisztikai szimjele: 13834492-4910-114-01

A Tarsasag fétevékenysége:
49.10°08 Helykoézi vasiti személyszallitas
A Térsasag tevékenysége:
e avasiti személyszallitas megszervezése, a szolgaltatasok értékesitése,
e aszemdlyszallitasi és a személyszallitassal 6sszefliggod szolgaltatasok végzése,
e aszemélyszallitasi célu vasuti jarmiivek iizemeltetése,
e aszemélykocsi tisztitds és takaritas,

e aszemélyszallitasi céla lizemi (sajat vagy bérelt) vaganyok, valamint azok tartozékainak
mukdsdtetése,
e aszemélyszallitasi szolgaltatasokért fizetendd dijak kiszamldzasa és beszedése,

e menetrendi igények meghatarozasa,
e amenetvonal, valamint az infrastruktira- és vontatasi szolgaltatasok megrendelése,
e személyvonatok tovabbitiasanak megszervezése,

e fenti tevékenységek ellatasdhoz sziikséges - kizarélagosan hasznalt - ingatlanok kezelése,
létesitmények, gépek, berendezések és jarmivek mikodtetése.

1.2 A Tarsasag dltal alkalmazott Szamviteli Politika

A MAV-START Zrt. vezetése ltal kialakitott szamviteli politika egységes alkalmazasa szolgal
alapul ahhoz, hogy a Téarsasdg éves beszamoldja a tényleges koriilményeknek megfelel6 valds
képet mutasson.

A Szamviteli Térvény (tovabbiakban: Sztv.) eldirdsai alapjan a Térsasdg a konyveit a kettds
konyvvitel rendszerében, magyar nyelven vezeti.

A Térsasagndl a konyvvezetés pénzneme a magyar forint (HUF). Amennyiben a kényvvezetés
alapjaul szolgalod bizonylatok devizaban kifejezett Gsszeget tartalmaznak, ugy ezen tételek az
analitikus nyilvantartasokban az tigylet devizanemében és HUF-ban is megjelenitésre kertilnek.
A devizaban kifejezett 0sszegek HUF-ra torténé atvaltasanal a Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank
hivatalos devizaarfolyaméat haszndlja.
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A Tarsasagunknal az izleti év megegyezik a naptari évvel. A mérleg forduldnapja targyév
december 31.

A Sztv. eléirasai szerint a gazdalkodé mitkodésérdl. vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol,
a naptari év kdnyveinek lezarasat kdvetden a torvényben eldirt kinyvvezetdssel alatamasztott
beszamoldt kételes késziteni.

A torvényi feltételek alapjan a Térsasdg az iizleti évrol december 31-ei fordulonappal éves
beszamolé készitésére kotelezett.

Az ¢éves beszamold mérleghbdl, eredménykimutatasbél és Kiegészitd mellékletbd] all. Az éves
beszamolo mellé iizleti jelentés is késziil.

A Sztv. 20. §-dban meghatirozott hatarértéket meghaladé mérlegfédsszeg alapjan a T arsasag
beszamoldja az adatokat M Ft-ban tartalmazza.

O A Tarsasagnal a Sztv. 3.§ (6) 1. szerinti mérlegkészités idépontja: a targyévet kovetd év
februar 135.

© A Tarsasag a mérlegét a Sztv. szerinti ,A” valtozatban késziti és a mérleg tovabbi tagolast
nem tartalmaz.

o Az eredménykimutatds a naptari év bevételeit &és raforditasait a Téarsasag éves
beszamoldjaban Gsszkoltség eljarassal tartalmazza. Formaja a Sztv. 2. sz. melléklete szerinti
»A7 viltozal, a torvényi eldirasokon tal tovabbi tagolast, 0j sorokat, sorok dsszevonését vagy
elhagyasat nem tartalmazza.

o A kiegészitd melléklet tartalmazza azokat a szamszerti adatokat &s szbveges magyarazatokat,
amelyeket a Sztv. eldir, illetve mindazokat, amelyek a Térsasdg, vagyoni, pénziigyi
helyzetének, mitkddése eredményének megbizhat6 és valds bemutatasihoz a tulajdonosok, a
befektetdk, a hitelez6k szdmara a mérlegben, az eredmény-kimutatasban szereplé adatokon
talmenden sziikségesek.

o Az uzleti jelentés tartalmat a Sztv. 95. §-dban foglaltakon talmenGen a Tarsasdg vezetése a
mindenkori igényeknek megtelelen hatarozza meg.

A Tarsasag altal végzett vasiiti tevékenységek szamviteli elkiilonitése

Az 50/2007.(1V.26.) GKM-PM a vasuti kozlekedési tevékenységek vasati tarsasagon beliili
szamviteli elkiilonitésér6l szolo rendelet 7. §-a alapjan a Tarsasag a szmviteli politika részeként
szamviteli elkiilonitési szabalyzattal rendelkezik.

A vasuti tevékenységek szamviteli elkiilonitésénck elvei:

LA szamviteli elkiilonitést a vasuti személyszallitasra, azon beliil a vasati kozszolgaltatasként
végzett személyszallitisra végezziik el oly modon, hogy a kdzponti iranyitas (vallalati
altalanos koltség) a kozszolgaltatasi és a nem kizszolgaltatasi személyszallitas kozot
megosztasra kerlil.

2. A személyszallitast két f6konyvhoz rendelten veégzi a Tarsasag. A elszamolas elkiilonitett
f6kdnyvekben torténik, amelyek egyiitt a szeméelyszallitast alkotjak, azon beliil:

e aSzolgaltatdsi fokonyvhen a kizszolgaltatasi szemelyszallitast végzi,
e a Tdvolsagi és Nemzetkozi f6konyvben  a kozszolgaltatasnak nem mindsiild
szemelyszallitast végzi.

"

- Az erdforrashoz kapesolodo valamennyi eszkozt ¢és forrast az eréforras (eszkdz, létszam)
tevekenységnél torténd hasznositasa alapjan kel elkiiléniteni. a megfeleld fokonyvben
elszamolni. Az alapiigyletetek  esetében (szerzGdéskotés,  dontés, hatarozat, stb.) a
keletkeztels szervezet dltal végzett jellemzé tevékenység a besorolas alapja. Egyéb esctben,
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amikor az {igylet jovébeni tizleti eseményhez kapcsolddik (pl. céltartalék képzés, mitkddési
hitel), az iizleti eseménnyel varhatoan érintett tevékenységhez kell azt rendelni.

4. Az arbevételek, a szamviteli térvény szerinti kozvetlen koltségek és az egyértelmiien
hozzérendelhetd raforditasok és bevételek az elkiilonitendd tevékenységhez kozvetlentl
kerlilnek hozzarendelésre: els6sorban a tevékenységhez tartozé személyvonat, vasiti
jarmisorozat, létszam, illetve a belfoldi-nemzetkdzi  személyszallitds alapjan. A
személyszallitas kozdos — kozponti irdnyitason kiviili - mikodési koltségei jellemzé
személyszallitasi teljesitményi (pl. Glohelykm) és egyéb mutatdok (pl. jarmivek db szama)
alapjan keriilnek megosztasra és atvezetésre a kozszolgaltatasi és a nem kozszolgaltatasi
személyszallitas kozott.

. A vallalati altalanos koltség a kozszolgaltatasi és a nem koézszolgaltatasi személyszallitas
kozott tiléhelykm alapjan keriil megosztasra, s egyuttal a fokonyvek kozott dtvezetésre kertil.

h

6. A tevékenységi létszam meghatarozasa a kozszolgaltatasi, illetve a nem kozszolgaltatasi
személyszallitasi létszam alapjan torténik.

Az éves beszamold kiegészitd mellékletének részeként éves feliigyeleti jelentést kell
Osszedllitani a személyszallitasra, illetve a kozszolgaltatasi személyszallitasra vonatkozdan. Az
éves feliigyeleti jelentés az elkllonitett tevékenységek: mérlegét, eredménykimutatasat, cash-
flow kimutatsat, tevékenységi kimutatasat szoveges értékeléssel, targyévben foglalkoztatott
munkavallaléinak éves atlagos statisztikai létszamat, koltségvetési tamogatisat jogeimenként,
kapcsolt véllalkozasoktol kapott bevételét és a veliilk szemben felmeriilt koltségeket kapcsolt
vallalkozasonként tartalmazza.

1.3 A Szamviteli Politika 2011. évi modositdsa

A MAV-START Zrt. szamviteli politikajaban 201 1. év soran valtozas nem tortént.

.4 A tarsasdg dltal alkalmazoft értékelési eljarasok

o A eszkdzdk és forrasok besorolasa, elszdmoladsa és értékelése a Sztv. el6irdsai alapjan
torténik.

o A piaci értéken torténé értékelést a Tarsasag nem alkalmazza.

o A beszerzési ar meghatarozasat Tarsasagunk a Sztv. eléirasai szerint szamitja.

o A terv szerinti értékcsfkkenés elszamoldsat az eszkéz hatralévd hasznos élettartamara
elosztva, a bruttd érték alapjan lineédris médszerrel végezziik.

o A térvény nytjtotta egyszer(sitési lehetdséggel élve - a hasznalatba vételkor azonnal
értékesokkenési leirasként szamoljuk el az 100 ezer forint beszerzési érték alatti targyi
eszkdzok és immaterialis javak értékét.

o A Tarsasag az ellendrzés, onellendrzés soran feltart hibak, hibahatasok értékét minden
esetben jelentésnek mindsiti, ezért a nem jelentds mérték(i hiba kategéridt nem
hasznaljuk.
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1.5 ATdrsasdg tevékenységét érinté fébb valtozdsok 2011 -ben

2011 ev veégén harom tarsasdg részvényeit érintden (MAV VAGON Kft., MAV-TRAKCIO Zrt.
¢s MAV-GEPESZET Zrt.) kerilt sor a tulajdonosi jogok részleges atadisarél szolo
megallapodas alairdsara a tulajdonosok és a MAV-START Zrt. kozott. A hivatkozott tarsasagok

tulajdonosi viszonyai az aldbbiak:

MAYV tirsasigok Tulajdonos i Tlf!ajdoml)si
| részesedés
v v K, AV 9000%
MAVVAGON Kt MAV Vagyonkezels Zrt. | 10,00%
N‘A\"-TRAK('}O 7rt. NL‘}VZH,., e ; S, Q?L()?n/?.
MAV-START Zrt. ! 0,01%
MAVZ® o LS00
MAV-GEPESZET Zrt. [MAV-TARKCIG Zn. o 00s%
MAV-START Zrt. 0,05%

A megallapodasok értelmében a tarsasdgok tulajdonosai déntést hoztak a tulajdonosi jogok
részleges dtadasardl, biztositva ezzel, hogy a tulajdonosi dontéseket — a tulajdonosi jogok
részleges atadoi nevében és képviseletében eljarva — a MAV-START 7rt. a szerz6désben foglalt
korlatozasokat figyelembe véve meghozhassa.

Ezaltal a tdrsasdgok legfébb szerve dontéshozatalaban vald részvétellel osszefliggé jogok és
kotelezettségek, ideértve kiilonosen a szavazati jog gyakorlasdt, a MAV-START Zrt-t illetik
meg, azonban a részesedés tovdbbra is a tulajdonosok birtokaban maradt, a tulajdonosi
szerkezetben valtozas nem tortént,
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0 Specifikus kegasztések

-

1.1 Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

A mérlegben szerepld eszkozok ¢s forrasok az év végi leltarak alapjan, egyedi értékeléssel
keriiltek szambavételre. A mérlegkészités — kiilsé bizonylatok befogaddsanak utolsé napja -
szamviteli politikaban régzitett datuma 2012. februar 16., ezen beliil a vevd és szallitoi szamlak
utolso kdnyvelési datuma 2012, januar 31.

I.1.1 Befektetett eszk6z0k dllomdanydnak alakuldsa

A befektetett eszkozok 2011. évi mérlegértéke 44.416 M Ft, ami az el6z6 évhez képest 4.063
M Ft-os (8,38%-0s) csokkenést mutat. A csdkkenést a targyi eszkdzok netto értékének 4.067 M
Ft-os (8,44 %-0s) csokkenése okozta.

A befektetett eszkozokon belil a vasuti személyszallitd jarmivek dllomanya tovabbra is
meghatarozo, amely 27.142 M Ft-os motorvonat ¢és 16.221 M Ft-os személykocsi dllomanybol
tevodik Gssze.

. r

II.1.1.1 Immaterialis javak allomanyvaltozasa

adatok M Ft-ban

Alapitas- | Kisérleti . . ~ . Immateridd immateridd
T dtszervezé! fejlesziés \’ag?'o'{lx Szellemi Uzledd fis javakra) His javak | -
MEGNEVEZES s aktivalt | aktivilt e.rteku termékek ’V:Tgy' adott értékhe- Osszesen
értéke | erteke | 19BOK cererttk | teaek | tyesbitése

1. Brutts értck nyitd allomdnya 0 [ 375 45 [ i 0 620
2. Beszerzés-felijitds (aktivalas) ] 0 103 31 0 O 0 136
3. Betlen allominy valtozdsa ¢ U i 0 ) g 4 g
4. Leltdri tébblet 0 0 0 0 [ 0 0 0
5, Ertékesités 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Selejterds, részselejtezés 0 0 0 0 0 0 0 0
7. |Hiany 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Atsorolas (meghontas, sszevezetds) 0 0 0 ) 0 0 0 )
9. Bruets érték wire dllomdnya 4 0 680 76 ] 14 [} 758
10. Ertékesokkends nyite dilomdnya ad [4 336 4 7 [ 0 360
118 Targyévi tervszerinti leirds o 0 0 120 13 0 0 0 133
2. Eldzo évi tervszerint lefras 0 i 0 0 8] 0 ] [/
13 Targyévi terven felali leivds 0 0 0 0 0 9 ] 0
4. Terven felili écs. visszalrisa o 0 0 0 1} 0 0 0 0
15. Leltdri tébblet 0 0 1) 0 0 0 0 [
16, lrtékesites 0 i 0 0 0 0 0 0
17. Selejtezés - ] 0 b 0 J ¢ 4 4]
18, Hidny 0 ] 4 0 0 ] { {4
19, Atsorolds (meghontds, Gsszeveretés) 0 0 0 0 & [ 0 [/
240. Ertékesohhkends wdrd dllomtinya it [ 476 17 [ 7 [ 493
21 Nyitd allomdny nend ériéke [ {4 219 1 [ 0 [/ 260
22, Zdard dllomany netto értdke [/ [ 204 39 ] 0 [ 263

1. Tablazat: Immateridlis javak allomanyanak targyévi valtozasai
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Az immateridlis javak nett6 értéke az el6z6 évhez képest 3 M E Ft-tal emelkedett. A valtozast a
szoftver termékek korében megvaldsult jelentds Osszegl targyévi beszerzés (Szvomet és
Vezényloszoftver tovabbfejlesztése 86 M Ft, illetve Utas komplex szofiver kifejlesztése 26 M Ft
értékben) eredményezte. \

I1.1.1.2 Targyi eszk6z6k allomanyvaltozasa

adatok M Ft-ban

. R Fgyéb
lng:fﬂannk Miszaki beré;nde- . Beruha- Téargyl
€58 berende- . Beruhi- . P
MEGNEVEZES kapesolddo zések, zesel, Tvcuyész~ zisok, zasokra elszl‘mzok Osszesen
vagyoni gépek, felf;zerc. dllatok feldijitdsok adott ertelfhrc-
P A lések, elilegek | Iyeshitése
Ertékil jogok] jirmiivek | | . i
jdrmiivek
1. \Brand érték nyité dllomdnya 44 68 243 84 0 7 34 [ 68 414
2. IBeszerzés-feliyitas (aktivalas) 0 3} 0 0 2162 109 0 2271
3. ileltari tobblet 0 O 0 0 0 0 0 0
4. | Ertékesités -1 -2 0 0 0 0 0 -3
5. iSelejtezés, részselejt 0 -82 0 0] 0 0 0 -82
6. |Hidny -1 0 0 0 0 0 0 -1
7. {Megsemmisiilés 0 0 0 0 0 0 0 1
8. |Aktivalas targyévi beszerzésbil 9 2123 0 0 -2132 0 O U
9. [Aktivalds el6z0 évi beszerzésbal 0 0 0 0 0 0] 0 0
10. |Atsorolds (megbontas, Gsszevezetés) 0 0 0 0 0 0 0 U
11, 1 Bruttd éridk zard dllomanya 51 ) 282 84 [ 37 145 0 70 599
12, | Ertékesikkends nyito dllomdnya 2 20170 28 [ 0 9 0 20200
13, [Targyévi tervszerinti leiras 1 6287 9 0 ] 0 0 6297
14, |El6zd évi tervszerint leiras 0 0 0 0 0 0 0 0
15. [ Targyévi terven feliili leiras 0 0 ] 0 ] 0 0 7
16. ITerven feliili écs. visszirasa i 0, 0 0 0 0 ] 0
17. {Leltari t5bbelt 0 0 0, O 0 0 O [
18. jErtékesités 0 -2 3] 0 Y 0 0 -2
19. {Selejtezés, részselejt 0 -43 0 0 0 0 0 -43
20. {Hidny 0 0 0 0 0 0 0 4
21. [Megsemmisiilés 0 0 0 0 ] 0 0 0
22. {Atsorolis (megbontis, Gsszevezetés) 4] 0 0 0 0 0 0 [/}
23, | Ertékesdkkends wdrd dllomduya 3 26412 37 0 0 ? [ 26452
24. | Nyitd dllomdny news ériéke 42 48073 56 4 7 36 [ 48 214
25, 1Zdrd dllomdiny netts értéke 48 43 870 48 [ 16 145 [ 44 147

2. Tablazat: Térgyi eszkoz0k dlloméanyénak targyévi véltozasai

A targyi eszkozok dllomany csokkenésének oka, hogy a miiszaki berendezések — Jellemzéen
személyszallité vasiti jarmivek — targyévi 6.287 M Ft terv szerinti értékesokkendsét a targyévi
Uj beszerzések, telgjitasok nem ellentételezték.

A targyévben aktivalt eszkoz allomany az ingatlanok és kapcsolodd vagyoni ériékit jogok
tekintetében 9 M Ft, mig a berendezések, gépek, jarmiivek tekintetében pedig 2.123 M Ft eszkéz
novekedést eredményezett.
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[1.1.1.3 Beruhazasok alakulasa

adatok M Ft-ban

. Folvamatban 1év6 beruhizas
Megnevezés - T iy :

El626 év Targyéy
Nyits 49 7
Targyévi raforditis 2 879 2162
Aktivalds . 2921 213
Terven feliili écs. o 0 . 0
Egyéb ndvekedes 0 0
Egyéb cskkends 0 0
iZaro 7 36

3. Tablazat: Beruhazasok alakulasa

A befejezetlen beruhdzdsok 2.162 M Ft targyévi raforditds értékébdl meghatdrozo,
sszességében 1.931 M Ft-ot képvisel a MAV tulajdonii BZ motorvonatok és BDV motorkocsik
feltjitasa, valamint ezen jarmiivekbe épitett éberségjelz, illetve Gzemanyagtoltd berendezések
beszerzése. Ezen beruhazasi munkalatok elvégzése, az eszkozok aktivaldsa 2011-ben tortént
meg.

A targyévi befejezetlen beruhazasok zaré dsszegét a CRM informatikai rendszer (7 M Ft),
kocsimosé felgjitasa (16 M Ft), vagyonvédelmi eszkdzdk beszerzése (3 M Ft), valamint az
otthon nyomtatott jegy értékesitési rendszer fejlesztése (11 M Ft) hatarozzak meg. Az eszkozok
tizembe helyezésére varhatoan 2012-ben kertil sor.

I[1.1.1.4 A targyévi értékcsokkenés elszamolasanak hatasa

Az immaterialis javak és targyi eszk6z0k targyévi értékcesokkenését az alabbi tablazat
tartalmazza:

adatok M Ft-ban

Ertékesokkenés
Megnevezés Bruttd érték l"efv . Tferfe‘n 871[. szerint TA. szerinti
szerinti feliili osszesen

4] ~ B (;)
51 i 3
Gepek, berendezések L 70282 6287 9950
Egych gepek, berendezések ¢ 84 o L

Beruhazasok 0 0
Tirgyi esghiézok dsszesen: 70417 6297 9963
Immaterialis javak o 750 133 137
Mindasszesen: ) 1167 6430 0 6430 10 100

4, Tablazat: Immaterialis javak és targyi eszkdz0k 2011 évi értékesokkenése

Az targyi eszk6zok amortizacios kulesai a vagyonériékelés soran megallapitott hasznos
élettartamnak megfelelden kertltek kialakitasra, melyek atlagban kisebbek, mint a tarsasagi
adoban meghatdrozott amortizacios kulesok.
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A terv szerint elszamolt értékcesdkkends el6z6 évher viszonyitva 289 M Ft-tal névekedett. Ez
egyrészt a miszaki gépek, berendezésck, jarmfivek utdn elszamolt 310 M Ft-os értékesdkkenés
novekedésbol adédik, amit az immaterialis javaknal mutatkozé 21 M Ft-os csdkkenés csak kis
meértékben ellensalyozott.

IT1.1.1.5 A Tarsasag befektetéseinek bemutatisa

A MAV-START Zrt. az alabbi részesedésekkel rendelkezik 2011, december 3 1-én:

adatok M Ft-ban

A befektetések konyv szerinti értékénelk
Megnevezés — —
’Nyfto Novekedése | Csokkenése 'Za'r o
értéle értéke
Konszolidaciéba teljeskorien bevont 4 1 0 5
leanyvallalat
K?nSZ?deamoban tarsultként kezelt 0 0 0 0
lednyvillalat
Tarsult vallalkozasok 0 0 0 0
Egyéb vallalkozdsok 1 0 0 1
Osszesen: 5 1 0 6

5. Tablazat: A Térsasag befektetéseinek kényvszerinti értéke kategérianként

A MAV-START Zrt. 6t tarsasagban, a MAV-TRAKCIO Vasiti Vontatdsi Zartkorien Mitkodé
Részvénytarsasagban, a MAV-GEPESZET Vasutijarmii Fenntarto és Javité Zartkoriien Miksds
Részvénytarsasigban, a MAV INFORMATIKA Kereskedelmi, Szolgdltaté és Tandcsadd
Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasagban, valamint a Bureau Central de Clearing s.c.f.1. (BCC)-
ben, ¢s a HUNGRAIL Magyar Vasuti Egyesiilésben rendelkezik részesedéssel.

A Térsasag MAV-TRAKCIO Zrt-ben 1év6 részvénycsomagjanak 2 M Ft-os kdnyv szerint értéke,
amely megegyezik a részvények névértékével, az alapitiskori 10%-o0s tulajdoni hanyadot
kévetden a MAV Zrt. nagymértek tékecmelésének kivetkeztében mar csak 0.01%-os tulajdoni
aranyt jelent.

A MAV-GEPESZET Zrt-ben 1év6 részvénycsomagunk 2 M Ft-os konyv szerinti értéke, amely
kezdetben még 10%-0s tulajdoni hényadot jelentett, a MAV Zrt. 2008. évben végrehajtott
tokeemelésének kovetkeztében a tordulonapon mér csak 0.05%-os tulajdoni hanyaddal parosul.

A MAV INFORMATIKA Zrt-ben 2011, évben szervzett részesedést a MAV-START Zrt. | M FL.
os konyv szerint értéken, amely megegyezik a részvények névértékével. A vasarolt részesedés a
tarsasdgban 0,12%-os tulajdoni aranyt jelent,

A BCC-ben Ieévé devizas részesedésiink konyv szerinti értéke az ¢y végl devizas tételek
atértckelését kovetden csak kis mértékben valtozott, értéke nem haladja meg az 1 M Ft-ot.

A HUNGRAIL Magyar Vasiti Egyesiilésben 16vo részesedés konyv szerinti értéke valtozatlan,
amely a Tirsasdg esetében 5,56% tulajdoni hanyadot Jjelent.

A MAV-START Zrt. tartos részesedéseinek részletes bemutatasa a IV.6. pontban talalhato.

14170
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11.1.1.6 A befektetett pénziigyi eszkoz6k értékvesztésének bemutatiasa

A Tarsasag a konyveiben kimutatott befektetett pénziigyi eszkdzokre 201 1. évben értékvesztést
nem szamolt el.

11.1.2 Forgdbeszkézdk

I1.1.2.1 A készletek allomanyvaltozasa

adatok M Ft-ban
Bfviespilon . . [
MEONEVEZES Amvagek sovmieién fy o sterg Asulk wilpts Crmevpen
fitkbsstermékel] P ek eldtenek
Alatak :

L Nl Rduoler bruvs eridke i & # & 5% ¥ 577
. Wasdlas 4 ) 3 £ i il i 437
3 Tortids el divind i ¢ i [t & [ #
4. Apnort it { 4 i i i é
S Absolds 4 i & i i f &
6, Rl wigel & i i & i it &
7. [ Tohbla i i i e i i [
8. Peviboadeckedds ] £ i i i i i
4. Felhasrndlis (elraimolis kldekdm) it i1 ji i s e ing
10, Driekeaiids 0 o 0 4 [ i1
L1, § Taries ndlhah diadin i i i i i #
V2 Appthe adiy i & i1 it 7 i [
13 Selonerds it i & i 4 i @
[EE G i L i & £ ]
15 Bevth pafibdunts e & 0 i i £ i
P&, Fdvd kdsgler brugd drdde H & # i o8 8t
17 kv # # & & & &
4 i i % i i &

§ {3 i { &

2 i & @

& 1 & & & 4 i@

6. T . Készletek allomanyanak targyévi valtozasai

A készletek allomanya el6z6 évhez viszonyitva 124 M Ft ndvekedést mutat, amely valtozis az
aruk kozt kimutatott jegytekercs készlet targyévi valtozasabol adodik.

A Téarsasag a kdnyveiben kimutatott készletekre 2011. évben értékvesztést nem szamolt el.
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I1.1.2.2 Koévetelések bemutatasa

I1.1.2.2.1 Kavetelések és kitelezettségek mérlegsorok kozotti atrendezése

A mérlegben, az egyes mérlegsorok k3z6tt az alabbi atrendezéseket vegeztik el:

e Az egyéb kovetelésekbdl a szamadasi és peénztari eltéréseket érintden, valamint az
dllomasi pénztarakban értékesitett volan menetjegyek elszamolasdhoz kapcsolédéan
Osszességében 1 M Ft kerdilt dtsoroldsra az egyéb rovid lejarati kételezettségek kozé.

e Az egyéb rovid lejaratn kotelezettségbGl 8.365 M Ft visszaigényelhetd AFA Osszeg
kertilt 4tsoroldsra az egyéb kovetelések kdzé.

* Akoltségvetési befizetési kotelezettségek, és azok teljesitése kapcsan 5 M Ft-ot soroltunk
at az egy¢b rovid lejarata kotelezettségekbél az egyéb kovetelések kozé.

11.1.2.2.2 Kovetelések és értékvesztésiik benutatisa

A MAV-START Zrt. kévetelés allomanya 2011. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:

adatok M Ft-ban

Kovetelések bruttd értéke K dvetelések &ctékvesztése
Erték Lefrtéke Erték Kivetelés
i - Thrgyéel {1t Kdvete- 3 kinyy
Megaerests Nemlefart | 190 aup | OVI00 181068 S napon o g (el T N e et g L
nap anp til kive- visnzu- &
Jetés vesztés | befolyt fris ctéke
Bsszeg
Kiivetelések dryvzillitdsbil b
stolgdfatasokds] (vevik) 978 37 20 17 73 1125 [ 2 16 15 9 83 1062
Kovetelések részesedési vistonyban léive
villatkpzdssal semben 155 1L 2 0 ¢ 367 [) 9 [ 4 [ ¢ Jez
ebbil: Anvavillalos 2 9 ] [ g 22 [] ] [ ) [/ [ 212
konszolidicioba teljesknriien
bevon lednyvillalat 136 ? ! 0 9 145 o 4 0 U I 9 146
konszoliddcidtan eguity
midszerrel kezalt lednyviliaias P i i ) P 8 ¢ 0 2 7 P 2 3
(drsult willalko=ds ! d n [ q 1 [ 9 [ ] 7 [ i
egyéb réseseddsi vissonyban
16u8 villalknzds 4 4 7 4 ? 4 # 4 4 4 0 ? 4
Fardh kovereidoch TS5y it 7 £y 5 TETYTI 7 5% 7 L EAL
Kivetolised Sumeen: T 7 [} a7 T EALH 1 T 12 7 LI E2E L]

7. Tablazat: Kovetelések és értékvesztésiik bemutatisa

A vevd kivetelések legnagyobb részét az utazasi bérlet értékesitéséher kapesolodo kévetelések
képezik, mig a részesedési viszony vallalkozasokkal szembeni kéveteldsek dontéen az
anyavallalattal és teljes korlien bevont leanyvallalatokkal kapcsolatosak.

Az anyavillalattal szembeni 212 M Ft sszértékii kovetelés 67,45 %-it a MAV vasuti dolgozdk
2011-2013. évi 8sztonzésébol eredd kovetelds képezi, 27,83 %-at vasutas IC kartyék atadasa
teszi ki, a fennmaradd rész menetrendkonyvek értékesitésébél és mérd kocsi kozlekedtetésébdsl
adodo kovetelés.

A teljes korlien bevont leanyvallalatokkal szembeni kivetelés allomany 81,51 %-at a MAV-
TRAKCIO Zrt. részére szamlazott figyelészolgalati és eldfogati tevékenység képezi, 11,64 %-a a
MAV-GEPSZET Zrt-nek atadott vasutas [C kartydk elszamolasival kapcsolatos, illetve
kareseményt szenvedett vasuti kocsi alkatrészeinek értékesitésébdl szarmazo kivetelés. A MAV
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FKG Kft. 9 M Ft-os kovetelés allomanya a keskeny nyomkozii vasutak részérc végzett
kocsivizsgalati tevékenység elszamolasabdl adodik.

Az egyéb koveteléseken beliil az altalanos forgalmi ado miatti visszaigénylés Osszege 8.365
M Ft, mig az egyéb koltségvetési kiutaldsi igények kovetelése 27.334 M Ft-ot tesz ki. Ez
utobbibdl a fogyasztéi arkiegészitéssel kapesolatos kovetelés 3.211 MFt, a termelési
arkiegészités kovetelése 24.088 M Ft, az egészségbiztositasi ¢s csaladtdmogatasi ellatasok
kovetelése pedig 35 M Ft Osszeget képvisel.

A Térsasag tovébbi, kiemelked§ egyéb kovetelései:

s munkavallalokkal szembeni kdvetelések 87 M Ft,

e POS terminal elszdmolas (bankkartyas fizetés) 42 M Ft,

e internetes jegyértékesitésbdl (e-Ticket) eredd kdvetelés 30 M Ft,

o ‘értékesitok pénzleaddsa 87 M Ft.
2011. évben 100% értékvesztés elszamolasa tortént az utanfizetéssel kapcsolatos, azaz a
menetjeggyel nem rendelkezé megbirsdgolt utasokkal szembeni menetdij kovetelésekre, az
értékvesztés dsszege 495 M Ft.

11.1.2.2.3 Devizas kovetelések bemutatisa devizanemenkénti bontasban

adatok M Ft-ban

Devizanemenkénti bontas Kévetelés dsszege Arfolyam Kévetelés dsszege dt‘l:();l\ctgl:;\l‘i:ilnx'r)?:t
deviziban (Devizanem/HUF) M Ft-ban .. .
(eléjeihelyesen)
EUR 1447 772,84 311,13 450 : 33
CHF 0,00 0 0 0
Osszesen o e 450 33

8. Téablazat: Devizas kovetelések bemutatasa
A tarsasag jelentbsebb Osszegl devizas kovetelései: OBB 655.922 EUR (204 M Ft), ZS
Offentliches Unternehmen- Eisenbahnen Serbien 457.092 EUR (142 M Ft), ZBH Boszniai vasut

101.743 EUR (32 M Ft) Olasz Allamvasutak 70.088 EUR (22 M Ft) és a STADLER Bussnang
AG 89.192 EUR (28 M Ft).

11.1.2.3 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

A MAV-START Zrt. kapesolt véllalkozasok korében keletkezett kiveteléseinek 2011. évi zard
allomanya a kovetkezok szerint alakult:

adatok M Ft-ban
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Konszolidaciéba | Konszoliddciéba
AT teljeskbrilen | equity médszerrel] Tarsult .
Megnevezés Anyavallalalt bevont bevont villalkozds Osszesen
lednyydllalat lednyvillalat
Immateridls javakra adott e S legek 0 0 0 0
Beruhdzdsokra adott e¥legek 0, 145 0 0 145
Tartsan adott koles6n kapesolt
villalkozdshan 0 0l 0 0 (
Készletekre adott eldlegek 0 0 0 0
Kaovetelések kapesolt vallalkozissal
szemben 212 146 8 1 367
Osszesen: 212 291 8 i 512

9. Tablazat: Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben
A kapesolt vallalkozasokkal szembeni kévetelés 511 M Ft. Ebbél a legjelentdsebb a MAV Zrt-
vel szembeni 212 M Ft, melybdl 143 M Ft a vasuti dolgozok 2011-2013. évi észtonzésével

kapcsolatos kévetelés. A beruhdzasra adott elélegek 145 M Ft, ami a MAV-GEPESZET Zrt-nek
a BDV V5 javitdsra és BZmot dizel motorkoesi ,,C” jeltt fojavitasra adott eldleg.

I1.1.2.4 Aktiv idébeli elhatdrolasok
Az alabbi tablazat az aktiv id6beli elhatarolasok fordulénapi allomanyat mutatja be:

adatok M Ft-ban

Megnevezezés Eldz év Tirgyéy
Bevételek aktiv idébeli elhatirolisa
392 RIC kocsibér aktiv idobeli elhatarolisa 33526 3838
393 Leszamolatlan forgalmak aktiv idébeli elhatarolisa 24 25
3971 Nem szamldzott bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa 160 216
39721 Targyiddszakra jré kamatok (kivéve késedelmi kamat) elhatarolasa 3 4
39722 Cash-pool kiilsé és belsd kamatdnak aktiv idobeli elhataroldsa 0 0
3973 Térgyiddszakra jard késedelmi kamat, kotbér, kartérités iddbeli elahtaroldsa 43 126
3974 Kézszolgdltatis koltségtéritésének aktiv idébeli elhatdroldsa 21447 16 663
3977 Targyévet kovetd idoszakra kinyvelt bevételek aktiv idgbeli ethatarolasa 0 0
3979 Egyéb. bevételekkel kapesolatos aktiv idébeli elhatdroldsok 544 3
Bevételel aktiv idobeli elhatdroldsa Gsszesen: 25 687 20 877

Kiltségek, raforditasok altiv idobeli ethatirokisa

3915 Pénztarbol és bankbol kifizetett kidltségek. raforditasok aktiv idobeli elhataroldisa 0 0

3012 Elore szimbizon Kolisigeh skt oheli ehatanoiss T
3916 Nem szdmldzott kaliségek (j6vairas) aktiv idobeli clhataroldsa k 0 389
Kiltsépek, rilorditasek aktiv idébeli ethatdrolisa dsszesen: 428 552
Osszesen: 26 115 21 429

10. Tablazat: Aktiv idobeli elhataroldsok alakulisa

A beveételek aktiv idobeli elhatarolashol meghatirozo a kozszolgaltatas koltséptéritésének 16.663
M Ft-os clhataroldsa, valamint a RIC kocsibérhez kapesolodo 3.838 M Ft Osszeuli elhatarolas. A
koesibér targyévi idobeli elhatarolisbol 3.598 M Ft a 2010-201 [ -es menetrendi ¢vhez, 240 M Ft
a 2011-2012-es menetrendi évhez kapesolodik.
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A nem szamlazott bevételek 216 M Ft-os elhatarolasabol, 99 M Ft a nemzetkdzi vasutakkal
kapesolatos menetjegy bevétel kalkulalt értéket tartalmazza, mig 111 M Ft a MAV-TRAKCIO
Zrt-vel szembeni figyeldszolgalati és elofogati tevékenységb6l eredd koveteles.

Jaro késedelmi kamat, kotbér és kartérités cimén Gsszesen 126 M Ft keriilt elhatarolasra, ami
el6z6 évhez viszonyitva jelentds ndvekedést mutat — a valtozds az alabbi elszdmoléasokkal
kapcsolatos:
e a MAV-GEPESZET Zrt-vel szemben 30 M Ft kartéritési kovetelés keletkezett 2011.
évben, melynek kiegyenlitésére 2012. januar honapban kerdilt sor.
e A MAV-TRAKCIO Zit részére kotbér cimén 72 M Ft keriilt kiszamlazasra, pénziigyi
teljesitése 2012, januar honapban tortént meg.
e 2011. évi kareseménnyel kapcsolatos, 10 M Ft kartéritési dsszeg az Allianz Hungaria
Biztositotol 2012, januar honapban érkezett meg.

Az egyéb, bevételekkel kapcsolatos aktiv idobeli elhatarolasok el6z6 évhez viszonyitva jelentds
csokkenést mutat, amit a BEB tamogatas 2011. évi elmaradasa okoz. A targyévi idoébeli
elhatarolas a VDSzSz Szolidaritas altal, a MAV-START Zrt. dolgoz6i részére - a 2008. és 2009.
években meghirdetett és megtartott sztrajkban részt vett, és a sztrgjk miatt keresetveszteséget

szenvedett munkavallalok munkabérének kompenzalasara - nydjtott tamogatds Osszegeét
tartalmazza.

A koltségek és raforditasok aktiv idébeli elhatarolasanak 552 M Ft-os 6sszegébdl a jelentdsebb
tételek a motorvonatok vagyonbiztositasahoz (89 M Ft), lizingdij elszamolasdhoz (21 M Ft),
valamint a MAV-TRAKCIO Zrt. 2011. évi vontatasi szolgaltatisanak kiszamlazott 5sszegébdl
jovairt 6sszeg elhatarolasdhoz (146 M Ft) kapcsolodnak.

II.1.3 Sajattoke

11.1.3.1 A sajat téke mérlegadatainak alakuldsa

adatok M Ft-ban

. . - Merleg e
Megnevezés f ett tike] Toke tartalék Eredmény | Lekotott szerinti ErtCkelési Sajat toke
vl CVEZES Jegyre ke OR artaick . . SZL ” DAL 3
& &y ¥ tartalék | tartalék R tartalck patte
eredmény

2011, évi nyitd egyenleg 10 000 52320 27 0 226 Ui 62573
Eléza (,'\W jlcrlcg s:n’rmta 0 9 336 0 26 0 0
credmény atvezetgse B -
El162z6 évek eredménye, kizépsd 4 0 534 5 0 0 534
aszlop
Targyévi mérlegszerinti eredmény 0 0 0 0 1235 0 1235
2011, évi zdré egyenleg . 1000 52320 787 ] 1233 U 6d 342

11. Téblazat: A sajat téke nférlegaﬁd?lzainak( alakulasa

11.1.3.2 A sajat toke viltozds jogcim szerinti bemutatasa

e A 2010. évi mérleg szerinti eredmény a mérlegben atvezetésre keriilt az eredmény
tartalékba.
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o Az ellendrzés és onellendrzés sordn feltart és elézd évek mérleg szerinti eredményét
noveld elszamolasok hatdsa 534 M Ft.
* A sajat toke dsszegét ndveli a 201 1-ben elszamolt 1.235 M Ft mérleg szerinti nyereség.

1.1.4 Céltartalékok

A MAV-START Zrt-nél a 2011. évi eredmény terhére csak a varhato kotelezettségekre tdrtént
céltartalék képzés.

I1.1.4.1 Céltartalék a varhaté kotelezettségekre

A szamviteli tdrvény 41.§-a (1) szerint: Az adozds eloit eredmény terhére céltartalékot kell
képezni — a sziikséges mértékben - azokra a multbeli, illetve a folyamatban 1év6 ligyletekb6l,
szerzOdésekbdl szarmazo, harmadik felekkel szembeni fizetési kotelezettségre (ideértve
kiiléndsen a jogszabalyban meghatarozott garancialis kotelezettséget, a fiiggd kitelezettséget, a
biztos (jovOben) kotelezettséget, a korengedményes nyugdij, a végkielégités miatti fizetési
kotelezettséget, a kérnyezetvédelmi kételezettséget), amelyek a mérlegfordulonapon valdszint
vagy bizonyos, hogy fenndllnak, de osszegiik vagy esedékességiik idSpontja még bizonytalan, és
azokra a vallalkozo a sziikséges fedezetet mas modon nem biztositotta.”

adatok M Ft-ban

Kételezettségekre képzett céltartalék (Nyito ) Targyévi | Thrgyévi | Zar6
allominy | feloldas képzés illomany
Létszam, korengedm., végkielégités fedezetére képzett céltartalék 394 394 69 69
Peresitett iigyek fedezetére képzett céltartalék 165 83 75 155
Munka-, forma és egyenruba kotelezettségre képzett céltartalék 327 284 278 321
Kartéritési igényre képzett céltartalék 86 0 98 184
Késedelmi kamat fizetési kdtelezettséere képzett céltartalék 0 0 64 64
Osszesen: 972 763 384 793
ebbol: kapesolt vallalkozdsokkal szemben fennallo
ktelezettségekre képzett: 0 0 63 63

12. Tablazat: Virhato kételezettségre képzett céltartalék

A tervezett korengedményes nyugdijakra, valamint az atszervezések miatti vegkielégitések
fedezetére 2010, évben megképzett 394 M Ft céltartalék targyevben teljes egészében feloldasra
kertilt. A varhato kotelezettségek alapjan - 2012, évre tervezett korengedményes nyugdijakra —
69 M Ft céltartalék képzés tortént.

A folyamatban 1év peres tigyekre 75 M Ft céltartalékot képzett a Tarsasag. A céltartalék képzés
a peres lgyek 2011, december 31-ei varhato kételezettségének 100 %-ra tértént,

,,,,,

Utas balesettel dsszefiiggd Kartéritési igény fedezetére idén tovabbi 98 M Ft Osszegl céltartalék
keriilt megképzésre.

Munka-, forma és egyenruha kételezettségre 2010. évben megkeépzett céliartalék 86,85 %-ban
felolddsta kertlt, azonban a kielégitetlen igenyekre tovibbi 278 M Ft 6sszegli céltartalék
képzésre Kertilt sor.
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Az Gvatossig elvének vald megfelelés érdckében a lejart, de fordulonapon még fenndllo
késedelmes szallitoi szamlak kapcsan meghatarozott késedelmi kamat fizetési kotelezettségre 64
M Ft céltartalék keriilt megképzésre. A képzéshdl 44 M Ft a MAV Zrt-vel kapesolatosan, 16 M
Ft a MAV-GEPESZET Zrt-vel, 3 M Ft a MAV-TRAKCIO Zrt-vel kapcsolatosan keriilt
elszamolasra.

A MAV-START Zrt-nél jévébeni koltségekre nem tortént céltartalék képzés.

11.1.4.2 Egyéb céltartalé¢k

A MAV-START Zrt-nél 2011. évben egyéb céltartalék képzés nem tortént.

11.1.4.3 2011. évi mérleg szerinti céltartalék alakulasa

adatok M Fi-ban

, Céltartalék a varhats] CElartaléka Egyéb )
Megnevezés . . jovibeni , . Osszesen
kotelezettségekre re x céltartalék
koltségekre
Céltartalékok nyité dllomdnya 972 0 0 972
2011. évi felhasznalas 763 0 0 763
2011. évi képzés 584 0 0 584
Céltartalékok zdro dllomdnya 793 0 0 793

13. Té4blazat: Céltartalék mérleg szerinti alakuldsa

1.1.5 Kotelezettségek

11.1.5.1 Hatrasorolt kotelezettségek bemutatasa

A MAV-START Zrt. hatrasorolt kételezettséget konyveiben nem mutatott ki.

11.1.5.2 Hosszh lejarata kotelezettségek bemutatisa
A hosszulejaratl kotelezettségek fordulo napi allomanya 43 M Ft, ami kizéardlag egyéb

hosszulejarati kotelezettségként a munkavallalokkal szemben fennallo Valaszthatd Béren Kiviili
Javadalmazasi Rendszer keretében nyujtott lakdstamogatasi kotelezettségbol all.

I1.1.5.3 Rovid lejarati kotelezettségek bemutatisa

A rovidlejarata  kotelezettségek forduld napi allomanya 36.715 MFt. A révidlejdrati
kotelezettségek a mérlegfoosszeg 34,00 %-at, mig az dsszes kotelezettség 99,88 %-at adjak.
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El6z6 évhez viszonyitva a kételezettség allomdny 39,50 %-al novekedett, ami a kapesolt
vallalkozdsokkal szembeni kotelezettségek 34,37 %-o0s novekedésének hatisabol adodik. A
szallitoi kotelezettségek targyévi allomanya 2.195 M Ft, amely tilnyomo részt (1.791 M Ft)
szolgaltatasbol szarmazo kételezettséget tartalmaz. A kapesolt vallalkozassal szembeni
merlegsor 30.812 M Ft-os 8sszegébdl az anyavallalattal szembeni kotelezettségek nagysaga
13.009 M Ft, mig a leanyvallalatokkal szembeni kotelezettség allomany 17.803 M Ft. Az egyéb
rovid lejaratu kotelezettségek koziil a visszaigényelhets AFA 8.365 M Ft Osszegben atsorolasra
kerdilt az egyéb kovetelések kozé.

IL1.5.3.1 Rovid lejarati hitelek

A MAV-START Zrt-nek révid lejaratd hitel allomanya ninces.

I1.1.5.3.2 Egyéb rovid lejarati kitelezettségek

Az egyéb 1ovid lejarata  kotelezeitségek mérlegsoron szereplé az aldbbi tablazatban
bemutatottakat tartalmazza:

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2010, 2011,
Koltségvetési befizetési kdtelezettsée 303 421
Munkabér 986 1044
Szakképzés 0 0
Munkaltatoi pénztar hozzdjarulisok 85 76
Munkavailalotél levont tagdijak 36 47
Uzembe helyezett, de nem szamldzott eszkoz érték 0 0
Egyéb passziv pénziigyi elszamolisok 36 2116
Egyéb rivid lejarani kitelezettségek dsszesen 1446 3704

14. Tablazat: Az egyéb rovid lejdrath kitelezettségek dsszetétele

[1.1.5.3.3 Raévid Iejarati kitelezettségek devizanemenkénti bontasa

adatok M Ft-ban

. .y | KOtelezettség | Arfolyam | Kotelezettség | Ev végén elszamolt
i Devizanemenkénti . ) R , i
! bontas osszege (Devizanem/; dsszege M Ft- | arfolyamkiilénbézet
! devizaban HUF) ban (el6jelhelyesen)
li_U_F_?“M__ _.1230269,97 311,13 ...383 MWWm_’__wrw_:f‘é;
\CHF ...0.00 o). B! B

I5. Tablazat: Rovid lejaratd devizas kitelezettségek bemutatisa

A Tarsasdg jelentosebb devizas kitelezettségeit a kivetkeza tételek alkotjak: a Deutsche Bahn
(Német Vasittdrsasag) 418.076 EUR (130 M Ft), a CD Personenverkehr (Cseh Vasuttarsasiag)
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190.358 EUR (39 M F1), a ZSSK Személy (Szlovak Vasutak) 71.768 EUR (22 M Ft), tovabba a
Compania Nationala de Cai Ferate 189.233 EUR (59 M Ft), és a Trenitalia - Gruppo Ferrovie
dello Stato 221.134 EUR (69 M Ft).

I1.1.5.4  Kotelezettségek kapesolt villalkozassal szemben

adatok M Ft-ban

Konszolicdiciébha ’ C i
. s Konszolidacioha .
, , teljeskiriien . ) Farsult .
Megnevezés Anyavillalat equity médszerrel . . Osszesen
hevont A . vallalkozas
. . bevont lednyvallafat
feanyvalialat )

Hatrasorolt kdtelezettségek kapesolt
vallaikozassal szemben 0 0 0 ) 0
Tartds kitelezettségek kapesolt
vallalkozassal szemben 0 0 0 0 0
Rovid lejarat kitelezettségek kapesolt
vallalkozdssal szemben 13009 17 700 103 0 30812
Osszesen 13009 17 760 103 0 30812

16. Téablazat: Koételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben

Az anyavallalattal szembeni kotelezettségek koziil 7.947 M Ft a palya halézat-hozzaférést dij,
illetve 2.921 M Ft a gordiiléallomany bérleti dija. A teljes korlien bevont leanyvallalatokkal
kapcsolatos tartozasok jelentdsebb tételei a MAV-TRAKCIO Zrt. altal szamlézott vontatasi
szolgaltatas 12.404 M Ft és késedelmi kamat 67 M Ft, valamint a MAV-GEPESZET Zrt. altal
szamlazott javitasok, kocsi karbantartasok, illetve elohlités-el6fttés 4.829 M Ft.

I1.1.6 Mérlegen kiviili kotelezettségek
11.1.6.1 Hosszia lejarata hitelek felvételi és torlesztési liteme

A MAV-START Zrt. hossza lejarati beruhazas és fejlesztési hitelszerzédéssel a mérleg
fordulénapon nem rendelkezik.

I1.1.6.2 Fedezeti ligyletek

A MAV-START Zit. fedezeti igylettel nem rendelkezik.
11.1.6.3 Készfizeté kezesség- és garanciavallalasi szerzdédések

A Tarsasagnak fenndllé készfizetd kezesség- és garanciavallalasi szerzédése a mérleg
fordulonapjan nincs.
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I1.1.6.4 Zalogjog kitelezettségek, és operativ lizingszerzédések
bemutatisa

A MAV-START Zrt. eszkdzein nincsenck fennalls zalogjogok vagy egyéb terhelések.

A tdrsasdg, mint bérbevevd altal kotott, a fordulonapon fennallé operativ lizingszerzédés 8 db
an. gdrbg desiro motorvonat bérletéhez kapesolddik.

Srerzddd partuer . P Szerzédés Szerzddés Lizingdij AFA t"or'd{vlnn.xp({n A l()’rduilm.xp(m
(bérbeadi) Szerzddés tdrgya Kelte lejdrata elkitl EUR-ban feanilld dsszeg EUR- fenndlld dsszeg M
euda ¢ o PR EVEDA pan AFA nélkiil  Ft-ban AFA nélkit
Deutsche Leasing Hungaria KA, L Sdb Dssiro Classie 2008.09.24 2029.02.28 16005209 14133 326 4307
Osszesen: 16 005 209 14 133526 4397

17. Tablazat: A fordulonapon fennallé 1 M Ft feletti operativ lizingszerzOdések

I1.1.7 Passziv idSbeli elhatdroldsok

Az alabbi tabldzat a passziv id6beli elhatarolasok allomanyat mutatja be:

adatok M Ft-ban

Megnevezezés Eléz6 év | Targyéy
Bevételek passziv id6beli elhatirokisa
4817 Elére szdmlazott bevételek passziv iddbeli elhatéroldsa 112 115
4819 Egyéb bevétel passziv idobeli elhatdroldsa 380 427
Bevételek passziv idobeli elhatirolisa bsszesen: 492 542
Kiltségek, riforditasok passziv idébeli elhatirolisa
47321 Kalkuldlt korengedményes nyugdif 16 117
47322 Eldre rendezett korengedményes nyugdij Y 39
4821 Nem szdmldzott koltségek passziv idobeli elhataroldsa 461 1 764
4826 [gazolds alatt 1évG bejove szimldk passziv iddbeli elhatarolasa 171 179
4827 Targyévet koveto idészakra kinyvelt szamlak passziy idébeli A 0
4828 Pénztarbol és bankbol kifizeteit koltséeek, raforditasok passziv idébeli | 0
elhatdrolasq e SO S
4829 Fayéb, Kiltségekkel kapesolatos passziv idobeli elhataroldsa 0 l
483 RIC koesiber passziv iddbeli elhatarokisa I T R N
484 Leszamolatlan forgalmak passziv idSbeli clhatarolasa N 304 16
4871 Kamat Passziv idobeli elhatdrolasa ' 73 Q
488  Prémium &s jarulékai passziv iddbeli elhatdroldsa 362 26
[Kiltségek, riforditisok passziv idébeli elhatdrolisa ssszesen: + 525 5558
] N Halaszteti bevételek '
14812 A tibbletként fellelt tareyi eszkdz0k és immaterialis javak 0 0
Halasztott bevételek isszesen: 0 {0
Ossresems S017) 6097

I8, Tabldzat: Passziv idébeli elhatarolisok alukulisa
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Elére szamlazott bevételek passziv idObeli elhatarolasa cimen, 2011. évben az utasok altal
megvasarolt, 2012. évi személyszallitassal kapcsolatos bevételek 115 M Ft dsszegben kertilt
elhatarolasra. Ebbol 32 M Ft Start Club kartya, mig 60 M Ft IC kartya megvételéhez
kapcsolodik.

Az egyéb bevétel passziv idobeli elhatarolasa soron az utasok altal 2011. évben megvasarolt
2012. évre sz0l6 menetjegyek ¢értéke 280 M Ft dsszegben, a fogyasztoi arkiegészités 114 M Ft
osszegben keriilt elhatarolasra, mig nemzetkdzi menetdijjal kapcsolatosan képzett idobeli
elhatarolasként 33 M Ft keriilt kimutatasra.

A nem szamlazott koltségek passziv idobeli elhatarolasinak 1.764 M Ft-os 0Osszegébdl
meghatarozé az igénybevett szolgaltataisok 1.730 M Ft-os clhatdrolasa. Ezen fellil
energiafelhasznalas 24 M Ft, a kareseményekkel kapcsolatos helyreallitasi koltség 10 M Ft
értékben keriilt elhatarolasra.

Az igazolas alatt 1év6 bejové szamlak 179 M Ft értekben keriiltek elhatdrolasra, amely a
kovetkezo koltségeket tartalmazza: igénybe vett szolgaltatas 112 M Ft, energia felhasznalas 10
M Ft, egyéb koltség jogcimeken 47 M Ft, tdmogatasok cimén 4 M Ft, tovabba személyi jellegli
koltségként 3 M Ft, anyagjellegii koltségek 1 M Ft, és késedelmi kamat 2 M Ft.

Fgyéb, koltségekkel kapcsolatos passziv idébeli elhatarolasok kozott, a pénztarakbol
készpénzzel kiegyenlitett kisebb értékii szolgaltatasok keriiltek kimutatasra.

A RIC kocsibér targyévi idébeli elhatarolasbol 2.965 M Ft a 2010-2011-es menetrendi évhez,
194 M Fta 2011-2012-es menetrendi évhez kapcsolodik.

A leszamolatlan forgalmak szallité jellegli szamldjan a kilfoldi  vasutakkal torténd
elszamolaskor, a rendelkezésre allo bizonylatok alapjan kimutathaté Osszeg keriilt elhatarolasra,
amit a leszamolaskor feloldunk és a ténylegesen elismert Osszegben kdnyvelink. A szamla
egyenlege a 2011. IV. negyedévben teljesitett, de — az éves elszamolds miatt — még le nem
szamolt teljesitményeket tartalmazza.
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.2 Eredmeénykimutatdshoz kapcsolédé kiegészitések

11.2.1 Ertékesités netté drbevétele

I1.2.1.1 Az értékesités
meghontasban

netté Arbevétele f6bb tevékenységenkénti

adatok M Ft-ban

Ertékesités netté drbevétele
Tevékenység megnevezése
El6zd év Targyév Viltozis
Kdzszolgdltatasi személyszailitas arbevétele 55 758 58 605 2847
Ebbol: Menetdij és helyjegy 35407 36923 1516
Arkiegészités 20 101 20 858 757
Egvéb 250 824 574
Nem kozszolgaltatasi szenélyszallitas arbevétele 12300 13 647 1347
Ebbol: Menetdij és helyjegy 6206 6224 13
Arkiegészités 0 371 371
Személvkocsi nemzetkézi hasznalat 3738 4223 485
Halo-, fekvi- és étkezékocsi szolg 372 642 270
Egyéb 1984 2187 203
Osszesen: 68 058 72252 4194

19. Tablazat: Az értékesités netté arbevétele fobb tevékenységenként

Az értékesités nettd arbevétele 2011-ben 72.252 M Ft volt. Ez 4.194 M Ft-os, 6,16 %-0s
novekedést jelent 2010-hez képest.

A kézszolgiltatisi személyszallitas arbevétele 5,11 Y%-al, mig a nem kdzszolgaltatasi
személyszallitas arbevétele 10,95 %-al emelkedett az el$z6 évhez képest.

A beltoldi kozszolgaltatd vonatok esetében a menetjegy és helyjegy arbevétel nvekedésének
oka, hogy valamennyi belfsldi jegytipus esetében (Gizletpolitikai jegytipus kivételével) a
menetdijbevetel a bazishoz és a tervhez képest is névekedést mutat, mely a ndévekvd utastd
teljesitménynek és a teljes 4ru jegytipusok aranyanak ndvekedésének koszonhetd. A pozitiv
teljesitményhez hozzdjarult a benzinar alakuldsa is, mivel az egyre novekvo literenkénti ar arra
készteti az autdsok egy részét, hogy atgondoljak, milyen kozlekedési eszkdzt valasszanak. 2011-
ben megtigyelhet$ az utasfé-értékek emelkedése is.

A belfoldi bérletjegyek bevétele a bazisrol a targyévre 303 M Ft-tal névekedett elsésorban az
elévdrosi vonalakra eladott bérletek szaméanak emelkedése miatt.

A Budapesti Egyesitett Bérlet ¢rtékesités bevétele 285 M Ft-os cemelkedése jarult hozza
alapvetden a belfoldi egyéb személyszallitasi bevétel névekedéséhes.

A START Klub kirtyabol szarmazd bevétel jelentésen novekedett, a tavalyi 127 M Ft-hoz
képest 2011. évben 196 M Ft bevétel szarmazott beldle, kiszénhetéen a kiilonbozo akcioknak és
kedvezményeknek.

A nemzetkdzi és belfoldi nem kdzszolgaltatd vonatok menetjegy ¢s helyjegy bevétele 18 M Ft-
tal emelkedett az utazasi volumenek kedvezd alakulisanak s a vallalkozoi alapon mukodo
vonatok teljesitményének kiszonheten. A halo-, fokvo- és étkezé kocsik arbevétele 270 M Ft-

tal mintegy 72,58 %-al névekedett, ami azonban az alacsony bazis értéknek volt kdszonhetd.

”"525'/76"' U e e e e e e
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11.2.1.2 Az exportarbevétel és az import alakulasa

adatok M Ft-ban

Eliizg &v Targyév
Orszig Termék | Srofpdl-tatis “Expmt Ternwk | Savigaktutds ?mport Termék | Srolgil-tatis ‘Fxpnrt Ternék | Szolpdbtatis “lmpnrt
i export export Osszesen import iripart Osseesen export export Osszesen | import import Osszesen
KU tugorszipok
Németorsziy | 336 1 136 1265 1265 1 405 1405 1 45( 1 451
Auszlria 364? 3047 4708 4708 3592 3592 4127 4223
Olaszorszag - 204 1494 532 512 343 43 629 6201
Selew 703 703 s sm 620 620 1w 871
Cseh Kiztirsasdy 1087 1087 1 549, {540 LS 119 1420 1420
Szlovinia L T . 6l 4l 8 268 . 420,
Lengyelorsady 1§57 157 15 151 160 160 203
Franctaorsedg 309 309 44 49 7 377 77
Cgyesillt Kirdlysig 63 [ 1 H 60) oA 17 i
Svédorszag 33 3 7 7 52 s2 17 17
Beigium 12 12 10 10 17 17 1 i
Dinia 15 15, - § .8 15 15 2 6 6
Finnorszig I 10 10 3 3 10 10 3 3
Gorbgorszig 0 0 l ! ! ! 1 1
Hollandia 144 144 12 12 121 17 14 14
frorszdg 0 0 i 0 3 3 | |
Luxemburg 2 2 0 0 1 ! 1 {
Portugilia S S 0 0 4 4 ! 1
Spanyolorszig 16 15 9 4 2 0 i1 i
Romdnia 1336 133 1359 | 359 1535 1585 | 650 1636
Bulgiria 0 4 42 42 3 g 45 40
EU tagorsy dss: § 871 $871 10971 10971 Y773 9773 He Hd
Nem EU tagorszigok
Horvatorszig 354 354 197 91 362 362 3 319
Szerbia 301 301 132 182 3 m 226, 226
Montencgro 0 ] i 0 | 1 3 3
Ukrajna 79 79 7 79 71 I 147 167
Svijc 102 102 n 72 137, 137 1 63 63
[Trakorszdg 13 13 ! 1 7 7 3 3
Fehéroroszorszig 0 0 0 0 1 1 1 1
Bosznia-Hecegovina K 37 25 25 4 42 H 3l
Macedénia ! i ! | i i 0 ]
Oroszorszig 79 79 0l a3 108 108 33 8%
Norvéga 12 12 2 2 9 9 3 3
Kanada 14 14 ] 0 12 12 0 0
Ausztralia 2 2 i 0 2 4 ] 0
NEM EU tagor- 993 993 017 917 1628 1023 838 334
Mindasszesen: 9864 9864, 11 888 11 888 10 798! 10 79% 11912 11 3

20. Tablazat: Az export és import alakulasa

A vasuti személyszallitas exportja és importja - hasonloan a 2010. évhez — dontden az EU
tagorszagokkal bonyolddott. Az EU tagorszagok koziil Németorszag, Ausztria, Csehorszag €s
Romania azok, amelyekkel jelentds az utasforgalom &s a vastti személykocsi hasznalat alapjan
az elszamolas, de kiemelkedik még Szlovikia is. A nem EU tagorszagok esetében a szomszédos
Horvatorszag és Szerbia a meghatarozd a szolgaltatas exportban, illetve szolgaltatas importban.
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I1.2.2 Koltségek koltségnemenkénti részlefezése

adatok M Ft-ban

Megoszlas az Megoszlds a
Megnevezés Eldzd év | eldzé évi fsszes| Targyéy Eltérés targyévi dsszes
kéltség %5-aban koltség %o-aban
Anyagjellegii réforditdsok Gsszesen: 186 113 85,24 195 063 §950 85,24
Személyi jellegii ratorditasok dsszesen: 26 081 11,95 27 354 1273 11,95
Ertékeskkenési leirds Gsszesen: 6141 2,81 6 430 289 2,81
Osszesen: 218 335 100,00 228 847 10512 100,00,

21. Téablazat: Raforditasok alakuldsa

I1.2.2.1 Anyagjellegii raforditasok

A 22, tablazatban bemutatott anyagjellegli raforditasok 2010. évhez viszonyitva jelentdsen
mintegy 8.950 M Ft-tal emelkedtek.

Az anyagkoltség — mely 1.027 M Ft-tal emelkedett - 2.195 M Ft 2011-ben, ami az Osszes
koltségeknek 0,96 %-at teszi ki. Az anyagkoltség drasztikus emelkedésének oka a vontatasi célt
villamos energia kéltség, mely idén mar nem a vontatési dij koltségek kozott keriilt elszamolasra,
hanem az anyagkoltségeknél. Az anyagkoltség legjelentésebb elemei az egyen-, munka-
védbruha, és védsital koltsége (370 M Ft), az lizemanyag- és energia koltség (974 M Ft),
valamint a menetjegy tekercs koltsége (467 M F t).

Az igénybevett szolgaltatisok koltségének 7.357 M Ft-os névekedésében alapvetden a
palyahal6zat-hozzaférési dija, a vasuti jarm(i karbantartas koltsége, a vontatas-tolatas koltsége és
a vasiti jarmiivek bérleti dija jatszott szercpet. Ez a négy tétel egyiittesen az dsszes koltség 77,13
Ye-at adja. A palyahaszndlati dij novekedését a bazis idészakhoz képest az elmult év kozepétsl
forgalomra Gjra megnyitott vonalak tbblet teljesitményei okozzak, mivel ezek a tavalyi év elsd
felében még nem jelentkeztek. A vasiti jarmii karbantartasi koltség novekedésének oka, hogy a
fovizsgdk nagyobb fajlagos koltséggel valosultak meg. A vontatasi koltség dontéen MAV-
TRAKCIO Zrt-nek fizetett elegytovibbitasi és tizemeltetési dijat foglalja magdban. A vasuti
jarmiivek bérleti dija 475 M Ft-tal névekedett a bazisrél a targy évre. Ennek oka, hogy a MAV
Zrt-nek fizetett vasuti gordiilé allomdny bérleti dij emelkedett illetve a kiilfoldi vasutaknak
fizetett dijak emelkedtek a névekvé eurd arfolyam miatt.

A tablazatban jogeimenként bemutatasra keriiltek az elézdeknél kisebb ardnyt képviseld, de
150 M Ft feletti koltséget okozé egyéb i génybevett szolgaltatasok is.

Az egyéb szolgaltatisok kdltsége 119 M Ft-tal emelkedett elsésorban 2011-ben elszamolt
hatosagi dijak végett.

2011-ben is rendkiviil kis aranyt (0,50 %) képviselnek az egyéb szolgaltatdsok. A hatésagi dijak
koziil 447 M Ft a Nemzeti Kozlekedési Hatosag részére fizetett piacfeliigyeleti dij, mig 424 M Ft
keriilt elszamoldsra a vasiti jarmivek baleset biztositasara, és 102 M Ft kéltséggel jart a vasti
tarsasdgok kotelezd baleseti karfedezeti biztositasa.
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A MAV-START Zrt. altal a GySEV Zrt. vastitvonalaira, és a BKV Zrt-nek eladott 1.894 M Ft
belfoldi menetjegy ¢és helyjegy képezi alapvetden a kézvetitett szolgaltatasok koltségét 2011-ben
a 2010. évi 1.347 M Ft koltséggel szemben.

adatok M Ft-ban
Megoszlis a Megoszias a
R Y dozb &vi Y , targyévi
Megnevezés Flozd &v eszes Kig Targyév Eltérés dsszes g
(%)-aban {%o)-dban
Armyaghditséy.
Epyen, fornu- & mumkaruha, véddital 82 0,04 3701 283 0,16
Menetjegy tekercs 459 0,21 467 8 0,203
Uzermanyag- & energia 201 0,09 974 73 043
Egyéb aryag 426 0,20 384 -42 0,17}
Arpagholisey dsszesen: 1168 054 2195 1027 0,96
Tpfde vett skpiltatin értdle
Palyvalilozat-hoeziférssi dij TSa1T MK s k! 387
Vontatas, tolatas BN T3 12 431 3 A0 2746
Vasiti jammii karbantartés 18 304 834 AN 2 31 301
Vasiiti janmil b&leti, RIC és egyéb hasandlati dij 15072 Y. 15 M7 475 6,7
Vasiiti janxi tiszftds, praffiti eltavolitds 2HB .25 2983 150% 1,30
Vonatfiités/hités, kocsivizsgalat, vonatpéilé, call
centter, mumkaerd bédés €s egyéb vasitizem 2715 1,24 {97 S 083
ltevekayséoek
{Ingatlan bérlés, karbantartss, izemeltetés 147 {68 {423 51 0,67}
Oktatas és hurAn szol galtatés | 49 (1,53 1 X7 58, 0,53
SzAnwiteli, péreiigyi seolpaltatis 8 040 T 12 032
Biztonsig szolgaltatis 917 {143 9 | 041
Fizetett jeqgveladad jutalék 8 {38 1435 20 045]
Hirdetés, reklam és piackutatasi szolgaltatasok k15 0,14 Mg 1521 006
Informatikal seokedltatss Xy {41 ms 9 041
Tivkorks & postal soigiliatisok ol L . M5 &7 013
m&mt mg?hméﬂ I 29 0.5 &R 357 72
&ﬁ?}‘be vert seoludliatdsok éricke dsszesen: 132 48 81535 159 797 7357 &9
Pl wolelitabiook aridle

Hatdsigi dijak t 350G By ass HIS 028
Biztcsitasi dijak 6 £} A 357 -5 024
Banki iijak 125 £, 4, i G
ﬁ}y’:z’s sondsyitatinon ede Gscesen 7637 4% i13g 14 95
Flakaring Fevwrsed St 3 e s 12 el g

Chakar e ieiing) s ol et ¥ God it Ig ) 437 483
Sovimtedest vifordiascd Baseney LRk s | i ROUNY g

22. Téblazat: Anyagjelleyi: raforditisok
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I1.2.2.2 Személyi jellegii raforditiasok

adatok M Ft-ban

Megoszlas a
. P . ., targyévi
b 3 . o 4 Y &
Megnevezés El6z6 év Targyév Eltérés Index (%) dsszes ktg (%)
aban
Bérkéltség 17112 17 807 695 104,06 7,78
Személy jellepli egyéb kifizetések 3092 3265 173 105,60 1,43
Bérjirulékok 5 877 6282 405 106,89 2,75
Személyi jellegii riforditas 6sszesen: 26 081 217 354 1273 104,88 11,96

23. Tablazat: Személyi jellegii raforditasok

A személyi jellegh réforditasok az el6zd évhez viszonyitva Osszességében 1.273 M Ft-tal
novekedtek.

A bérkoltség 4,06 %-os novekedését a 2011, évi bérfejlesztés és az atlagos allomanyi 1étszam
novekedés egyiittes hatdsa eredményezte, valamint a dolgozok 2011. évi osztdnzésére
kormanyrendelet alapjan - kapott tamogatas (294 M Ft kozterhekkel egylitt).

A bérjarulékok a bazis évrol a targy évre 405 M Ft-tal ndvekedtek. A korkedvezmény -
biztositdsi jarulék mértéke a 2010. évi 9,75 %-r6l 2011-ben 13,00 %-ra ndtt, ez a £6 okozdja a
novekedésncek.

A 2011 évi személyi jellegli egyéb kifizetések koziil jelentdsebb tételek: 2.089 M Ft Valaszthato
Béren Kiviili Javadalmazasi Rendszer keretében nytjtott juttatds, 188 M Ft a betegszabadsag és
egyéb tarsadalombiztositas jellegii kifizetések Gsszege, 240 M Ft a korengedményes nyugdijazas,
ami a bézis ¢évhez viszonyitva 132 M Ft-tal ndvekedett. Ennek magyardzata, hogy a MAV-
EVEK programban résztvevik nyugdijkorhatdr elérése miatt, az egydsszegli megvaltasok
okoztak terven feliili kifizetéseket. 91 M Ft a munkaba jaras kiltsége, ami eléz6 évhez képest 28
M Ft-os csokkenést mutat - a munkaba jarashoz kapcsolodd kéltségtéritések szabalyozasa
szigorodott, ez megtakaritast eredményezett. A VBKJ koltsége 70 M Ft-tal emelkedett a
keretdsszeg ¢s a létszam emelkedés egyiittes hatasa eredményeképp. A betegszabadsag és TB
kifizetések Osszege 2010-r6l 2011-re 4 M Ft-tal csokkent, amit az eredményezett, hogy 2011.
mdjus 1-t6l alacsonyabb lett a tappénz felsé hatéra, felére csokkent a tappénz napi Osszegének
lehetséges maximuma.
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11.2.2.3 Ertékcesokkenési leiras

adatok M Ft-ban

Megoszlas a
Megnevezés Eloz6 év | Targyév | Eltérés {Index (%) targyévi dsszes
ktg (%)-dban

Folyamatos leirast targyi eszkdzok

. it . 6 105 6 365 260 104,26 2,78
elszamolt értékesOkkenése
Egybsszegben elszamolt értékostkkenés 36 65 29 180,56 0,03
Frtékesdkkenési leiras dsszesen: 6 141 6 430 289 104,71 2.81

24, TAblazat: Frtékcsokkenési leiras

A targyévi értékesokkenés (6.430 M Ft) 94,7 %-at képezi a vastti jarmiivek utan elszamolt 6.087
M Ft értékesokkenési leirasi koltség.

I11.2.2.4 Egyéb bevételek

Egyéb bevételként 2011-ben 160.588 MFt keriilt konyvelésre, ami a 2010. évi adathoz
viszonyitva 7.629 M Ft-os ndvekedést jelent.

A két idészak adatai kozotti eltérést a kovetkez6 tablazatban mutatjuk be:
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adatok M Ft-ban
Megnevezés ElHzd év Targyév Fltérés Index (%)

Ertékesitett immateridlis javak, targyi estkdzok bevétele [ 1 1 -
Ebbdl:_Ertékesitett sajat tulajdont eszkoz6k bovétele [3) 1 1 -
Készletek, kdvetelések értékvesztésének visstairdsa 39 22 =17 36,41
Eredménvt novels téielek 457 333 76 116,63
Ebbdl: Kéreseményekkel kapcsolatos bevételek 185 216 31 116,76

Kapott késedelmi kamat 31 28 -3 90,32/

Kapott kotbér 237 283 46 119,41

Egyéb kapott térités ek 4 6 2 150,00
Képzett céltartaldk felolddisa 819 763 -56 93,16
Ebbdl: Varhaté kételezetts égekre képzett céltartalék 819 763 .56 93,16

feloldasa

JovGbeni koltséuckre képzott céltartalék feloldasa 0 0 0

Nem realizalt drfolyamveszteségre képzett c&ltartaldk

felhasznalisa 0 0 0

Egyéb céltartalék feloldasa 0 0 0 -
Ertékesitett kévetelések bevétele 0 4 ] -
Kiildnféle egyébh bevéielek 2 59 57 2 950,00
Féltse:gek, riforditisok ellentérelezésére kapotr témogatdsok, 151 642 159 210 7 568 104,99
uttatasok
Ebbdl: Kozszolgdltatas koltségtéritése 150 781 158 927 8 146 105,40

Személyszallitds beyéiel kiesést (BEB) potloe tAmo gatas 856 0 -856 0,00

MAV Vasatidolgozdinak 2011-2013. évi 6s7t0nzés & 0 278 278 -

Egyéb kapott tdimogatas 5 5 Qo 100,00
Qsszesen: 152 959 160 S88 7 629 104,99

25. Téablazat: Egyéb bevételek

A valtozas okai:

2011-ben teljesitéssel visszairt értékvesztés keriilt elszamolasra a vevékovetelések utan 15 M Ft,
az egyéb kovetelések utan 7 M Ft értékben. 2010-ben az egyeb kovetelések utan keriilt sor 14 M
Ft és a vevOkovetelések utan 25 M Ft bevétel elszamolasra.

A MAV-GEPESZET Zrt. 32 M Ft, a MAV-TRAKCIO Zrt. 45 M Ft kértéritést fizetett 2011-ben
a vasut forgalmi balesetekkel Gsszefliggésben. 2010-ben 109 M Ft, illetve 38 M Ft volt ez az
Osszeg, ezért ndtt a kdreseményekkel kapcsolatban elszamolt bevétel a targyévben az elézod
évhez viszonyitva.

A késedelmi kamat bevétel 3 M Ft-tal csdkkent a bazisrol a targyévre.

A 2010. évi 170 M Ft-rol 2011-ben 176 M Ft-ra nétt a MAV-GEPESZET Zit-t5] kapott kétbér,
illetve a MAV-TRAKCIO Zrt. esetében 55 M Ft-r6l 99 M Ft-ra nétt ez a bevétel. E két tdtel
hatésa jérult hozza déntben a kapott kétbér 46 M Ft-os ndvekedéséhez.

Jelentbs mértékben csokkent a peresitett tigyek fedezetére képzett céltartalék felhasznalisa:
2011-ben 85 M Ft, 2010-ben 540 M Ft. A korengedményes nyugdijra és végkielégités fedezetére
képzett céliartalék felhasznalas: 2011-ben 394 M Ft, 2010-ben 278 M Ft. 2011-ben tortént
felhaszndlds munka-, forma és egyenruha kdtelezettségre képzett céltartalékbodl is 284 M FT
Osszegben.

A tarsasdgnak 2011-ben kovetelés értékesitésébdl nem szarmazott bevétele.

2011. évben nétt a kéltség\fetési torvény szerinti kozszolgaltatasi koltségtéritésbsl felhasznalt
Osszeg 8.146 M Ft-tal. A MAV vasuti dolgozok 2011-2013.évi 8szténzésére 201 [-ben elszamolt
Osszeg 278 M Ft.
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11.2.2.5 Egyéb raforditasok

Egyéb raforditasként 2011-ben 2.704 M Ft keriilt kdnyvelésre, ez 2010. évhez viszonyitva 59
M Ft csdkkenést mutat.

A két id6szak adatai kozotti eltérést a kdvetkezé tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Megnevezés Elfz6 év Targyév Eltérés | Index (%)
Errekeis‘uf’ett, Sefej)‘e:ett,jtlfl'{ it targyt esld'mzf)k . I 33 32 3 300,00
heruhdzisok, immateridlis javak rdforditdsai
Ebbol: Ertékesitett targyi eszk6z0k nettd értéke 0 1 1 -
Selejtezett targyi eszkdz0k raforditasai | 32 31 3 200,00
Targyi eszk$zok értékvesztése 0 0 . 0 -
Készletek, kovetelések driékvesytése 198 182 -16 91,02
Ebbal: Vevikdvetelések értékvesztése 174 16 -158 9,20
Készletek selejtezése 0 8 8§ -
Egyéb kidvetelések értékvesziése 7 158 151 2257,14
Eeredményt csokkentd tételek 1769 1751 -18 98,98
Ebb6l: Behajthatatlan kijvetelések leirt tisszege 0 ! ! -
Kdreseménnyel kapesolatos veszteségek 976 908 -68 93,03
Birsagok, egyéh pbtlékok és téritések 10 12 2 120,00
Fizetett késedelmi kamat 592 657 65 110,98
Kartéritések 50 20 -30 40,00
Onellendrzési pétlék 8 4 -4 50,00
Egyéb tamogatisok, hozzajarulasok 133 149 16 112,03
Céltartalék képzés 612 584 -28 95,42
Ebbol:' Célartalék képzés korengedményes nyugdij 107 69 a8 64,49
fedezetére
C?Itartalek‘képzés Munka-,forma és egyenruha 327 279 48 85.32
kotelezettségre
Céltartalék képzés kartéritési igényre 86 98 12 113,95
Késedelmi kamat fizetési kotelezettségre
4 : N
céltartalék képzés 0 6 o4
Céliartalék képzés peresitett tigyek fedezetére 92 74 -18 80,43
Kozponti alapokkal elszdmolt hozzdjdruldsok 183 154 -29 84,15
Ebbél: Innovacids jarulék 183 154 -29 84,15
Egyéb kitelezettségekkel kapcsolatos raforditisok 4 0 0 0,00
Osszesen: 2763 2704 -59 97,86

26. Tablazat: Egyéb réforditasok

A targyi eszkdzok raforditasai el6z6 évhez viszonyitva jelentdsen novekedtek, 31 M Ft értékben
tortént targyi eszkoz selejtezés. Az elszamolt értékvesztés tilnyomo részét 201 1-ben (158 M Ft)
az egyéb kovetelések értékvesztése képezte.

A karesemények miatti réforditdsok Gsszege a targyévben 908 M Ft, ami elsdsorban a vasuti
jarmiivek rongalasanak kovetkezménye.

A fizetett késedelmi kamatok Gsszege a bazis évhez képest 64 M Ft-tal ndvekedett. A tavalyi
évben a MAV-TRAKCIO Zrt. részére 311 M Ft, a MAV-GEPESZET Zrt. részére 30 M Ft és a
MAYV Zrt. részére 234 M Ft lett ezen a cimen kifizetve, [dén ezek a kovetkez6képpen alakultak:
MAV-TRAKCIO Zrt. 47 M Ft, MAV-GEPESZET Zrt. 19 M Ft és MAV Zrt. 579 M Ft.
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A fizetett tamogatasok 133 M Ft-rol 149 M Ft-ra novekedtek, melybdl a szakszervezetek és
lizemi tandcsok tdmogatdsa 21 M Ft-tal csdkkent, mig az egyéb szervezetek tamogatasa 37 M Ft-
tal nétt 2010. évhez viszonyitva.

28 M Ft-tal csokkent a céltartalék raforditasa, mivel 2011-ben 69 M Ft céltartalékot képeztink a
korengedményes nyugdij és végkielégités fedezetére (2010-ban 107 M Ft raforditast szamoltunk
el ezen a cimen), a peresitett ligyek fedezetére a 2010. évi 92 M Ft-tal szemben 201 1-ben 74 M
Ft céltartalékot képeztiink. Balesetekkel kapcsolatosan felmeriilé kartéritési igényre 201 1-ben 98
M Ft céltartalék lett képezve, az eléz6 évben 86 M Ft. A Munka-, forma és egyenruha
kotelezettségre a 2010. évi 327 M Ft-tal szemben 2011-ben 279 M Ft céltartalékot képeztiink,
mig a késedelmi kamatfizetési kotelezettségre 64 M Ft céltartalék lett képezve, az el6z6 évben ez
utobbi jogeimen nem tortént képzés.
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11.2.3 Pénziigyi és rendkivili eredmény alakuldsa

A Térsasag altal kapott és fizetett kamatok negativ eltérése kovetkeztében, valamint a DB
Autozug Gmbh. ¢s a MAV-START Zrt. altal kozosen mikodtetett vallalkozéi vonatokkal
kapcsolatos elszamolasbol adoddan 2011. évben a pénziigyi tevékenységnek vesztesége van. Az
elengedett kotelezettségek hatdsara a rendkiviili eredmény pozitiv dsszeget mutat.

11.2.3.1 Pénziigyi miiveletek bevételei

adatok M Ft-ban

Megnevezés Eldz6 év Targyév Eltérés Index (%)
Kaport kamatok és kamatjellegii bevételeh 208 36 =132 26,92
Ebbol: Hitelintézettol kapott kamat 208 55 -153 26,44
Pénziigyi niliveletek egyéb bevitelei 49 213 64 142,95
Ebbél: Deviza, valutakészletek arfolyamnyeresépe 2 22 20 1 100,00
I’(ulmldl penzer‘tekre 52610 kovetelésekkel kapesolatos realizalt 57 49 3 85.96
arfolyamnyereség
Kulfo%dl Penzenekrc szé,lo kotelezettségekkel kapesolatos 24 55 29 65.48
realizall drfolyamnyereség
Egvéb pénziigyi miveletek bevételel 0 10 10 -
Il(czvelelesek, kortelezettsegek év vipi atértékelése miatti 6 7 70 1 266,67
arfolyamnyereség
Osszesen: 357 269 -88 75,35

27. Tablazat: Pénziigyi milveletek bevételei

2011-ben 2010. évhez viszonyitva 152 M Ft-tal kevesebb kamatbevételt ért el a tarsasag a
menetjegy értékesitésb6l és a kapott koltségtéritésb6l befolyd — atmenetileg szabad —
pénzeszkozeinek folyamatos lekotésével. A lekotés lehetdségét nagymértékben befolyasolja az
allami koltségtérités mértéke és az, hogy ttemét tekintve csak 2011. masodik felében keriilt
folyositasra. E ténynck kovetkezménye a kamatbevételek bazisidészakhoz viszonyitott
negyedére torténd csdkkenése.

A vasitkdzi leszamoldsok (nemzetkdzi menetdij, RIC személykocsi hasznalat, sajat vonat
nemzetkozi vonalszakaszokon) kovetelése és kitelezettsége, illetve az év végi atértékelés miatti
arfolyam nyereség eléz6 évhez viszonyitva 64 M Ft novekedést mutat. Az euro 2011. IV.
negyedévi arfolyamdnak folyamatos és drasztikus emelkedése — eléz6 évhez viszonyitva -
erteljesen ndvelte a deviza, valutakészletek arfolyam nyereségét (20 M Ft), valamint a
kovetelések és kotelezettségek ¢v végi atértékelése miatti 6sszevont arfolyam nyereség Osszegét
(70 M Ft-os ndévekedés).

A kdiilfoldi kovetelések és kitelezettségek realizélt arfolyam nyeresége tekintetében az euro [-I11.
negyedévi alakulasa ellenstlyozta az utolsé negyedév arfolyamanak erbteljes névekedését.
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I1.2.3.2 Pénziigyi miveletek raforditasai

adatok M Ft-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév Eltérés Index (%)

Fizetendd kamatok és kamatjellephi raforditisok 2 159 157 7 950,00
Ebb&l: Hitelintézetnek rovidlejirati hitelek utdn fizetett kamat 2 159 157 7 950,00
Pénziigyi mijveletek egyéb rdforditisai 177 385 208 217,51
Ebbol: Deviza, valutakészletek arfolyamvesziesépe 8 0 0,00

Kul?d%dl pénzenekre 52016 kévetelésekkel kapesolatos 67 29 38 43.28

realizdlt arfolyamveszteség

Kilfoldi penzen‘elfre ’szt)lo kotelezetts'cgekkel 102 101 1 99,02

kapcsolatos realizilt arfolyamveszieség

Egyéb pénziigyi miveletk raforditasai 0 255 255 -

Kovetelések, kitelezettségek év végi atértékelése minlti 0 0 0 0.00

arfolyamveszteség !
Osszesen: 179 344 363 303,91

28. 'Tablazat: Pénziigyi miiveletek raforditasai

A pénziigy miveletek raforditisai 2010. évhez viszonyitva 365 M Ft-os ndvekedést mutat. A
valtozasbol jelentds mértéket képvisel az egyéb pénziigyi mitveletek kézt elszamolt 255 M Ft,
ami a DB Autozug Gmbh. é a MAV-START Zrt. altal kézosen mikodietett vallalkozoi
vonatokkal kapcsolatos elszdmolasbdl ered — a kozos tevékenységbdl adodo veszteség
megtéritését tartalmazza.

A novekedésre hatdst gyakorolt még az allami koltség térités folydsitdsanak targyévi litemezése
(IL. felévtol torténd folyositasa), és a lejart szallito allomany kovetkeztében a folyészamla
hitelkeret teljes mértékti kihasznaltsiga, ezek egyiittes hatasa magyarazza a fizetendé kamatok
drasztikus emelkedését. Ez ellenstlyozta a pénziigyi miveletek egyéb raforditdsain beliil a
nemzetkozi leszdmolasok kévetelései és kitelezettségei arfolyam veszteségének csokkenése, ami
az euro I-IIL, illetve IV. negyedévi arfolyamvaltozasanak hatasaként jelentkezett.

I1.2.3.3 Rendkiviili bevételek

adatok M Ft-ban

Megnevezés Fléz6 év Tarpyéy Eltérés Index (%)
f{’l'l{t’cﬁ nélkiil flﬂ’('[{. tihbletkent felletr eszhizik miasn 0 0 0 000
elszamolt beverel L ~
Ebbol:  Tobbletként fellelt befektetett eszkézok ] o 0 0,00
Layeb rendkiviili bevérelek 134 24 167,16
Ebbol: Mas villalkozo dltal dtvallalt kotelezettség 0 0 0 0,00
Osszesen: 134 224 90 16714

29, Tablazat: Rendkiviili bevételek

A 2011-ben elszamol rendkiviili bevétel - el6z6 évhez hasonldoan — elengedett kitelezettségbol
szarmazik, a MAV-TRAKCIO Zrt-vel szemben fennallo 224 M Ft késedelmi kamat clengedését
tartalmazza.
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[1.2.3.4 Rendkiviili raforditiasok

adatok M Ft-ban

Megnevezés El6z6 év Targyéy Eltérés Index (%)

Tf‘ri!és’ n]élkr'il atadoit vagyontargyakkal kapesolatban elszamolt 0 0 0 0.00
raforditdsok

Ebbél: Térités nélkiil nyljtott szolgaltatisok utan felszamitott, &t

P 0 0 0 0,00,

nem hiritott afu
Egyéb rendkiviili raforditasok 5 3 -2 60,004

Ebbol: Elengedett menetdij kivetelés 5 3 -2 60,001
Osszesen: 5 3 -2 60,00§

30. Tablazat: Rendkiviili raforditasok
A rendkiviili raforditasok targyévi egyenlegét jelentés mértékben az elengedett menetdij
kovetelések képezik.
11.2.4 Bevételek és raforditasok kapcesolt vallalkozassal szemben

adatok M Ft-ban

Konszoliddcioba | Konszoliddciéba
Megnevezés Anyavillalat tel);z&z;ren eqmty;)::%(;stzerrcl \';ll:ls(zgés Osszesen
leanyvalialat leanyvillalat
Bevételek
Ertékesités netté arbevétele 67 248 36 4 355
Egyéb bevételek 11 354 0 0 365
Pénziigyi miveletek bevétele 1 0 0 0 1
Rendkivili bevételek 0 224 0 ) 224
Bevételek Gsszesen 79 826 36 4 945
Riforditdsok
Anyagjellegli raforditisok 93 931 84 490 493 5 178 919
Személyi jellegii raforditasok 0 0 0 0 0
Egyéb riforditisok 795 726 0 0 1521
Pénziigyi mitveletek raforditasat 0 0 0 0 0
Rendkivilli riforditisok 0 0 0 0 0
Raforditasok dsszesen 94 726 85216 493 5 180 440

31. Tablazat: Bevételek és raforditisok a kapcsolt vallalkozasokkal szemben

Az anyavéllalattal szemben elszamolt bevételek kozott az értékesitett belfoldi IC pot- és helyjegy
48 M Fi-ot, a kdreseménnyel kapcsolatos kapott kartérités 8 M Ft-ot tett ki.

A teljeskorlien bevont lednyvéllalatok esetében a bevétel nagy része két vallalkozastél
szarmazott. A MAV-TRAKCIO Zrt. részére 212 M Ft értékben tortént személyszallitasi
szolgéltatas nyljtasa, illetve 45 M Ft-ot tett ki a kapott kartérités Gsszege, valamint 224 M Ft volt
az elengcdett késedelmi kamat Osszege. A MAV- GEPESZET Zrt. pedig 176 M Ft ktbért
fizetett az év soran.

Az anyavallalattal szembeni raforditdsok dont6 része két tételbol all, vasiti jarmivekre fizetett
bérleti dij 9.993 M Ft, illetve palyahalozati dij 77.056 M Ft. A teljeskdriien bevont
leanyvallalatok k&zott a két legnagyobb partner a MAV-GEPESZET Zrt. és a MAV-TRAKCIO
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Zrt. A MAV-GEPESZET Zrt-vel szemben 19.434 M Ft réforditas keriilt elszamolasra vasuti
jarmivek karbantartasara, mig a MAV-TRAKCIO Zrt. vontatasi, tolatdsi és vonatmegosztasi
szolgdltatast 62.932 M Ft értékben nyijtott.
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Valds vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzet bemutatasa

I1.2.5 Az eszkozok értékének és dsszetételének alakulasa
Az eszkozallomany 2011. december 31-én 107.990 M Ft, melybdl 44.416 M Ft a befektetett
eszkozok allomanya, mig a forgoeszkdzok dllomanya 42.145 M Ft. A forgoeszkoz dlloméanyban

meghatarozod az egyéb kovetelések 35.972 M Ft-os allomanya. A Térsasag aktiv idobeli
elhatarolasainak 6sszege 21.429 M Ft.

11.2.5.1 Befektetett eszkézok aranya

Az Osszes eszk0zOn beliil a befektetett eszk&zO0k allomanya 44.416 M Ft, ez az Osszes
eszkdzallomany 41,13 %-a.

Befektetett eszkozok 44.416

- = -~ = 4]]3 % (bazis 51,07 %)
Osszes eszkoz 107.990

11.2.5.2 Targyi eszkozok fedezettsége

Kozvetleniil a termelésben résztvevd tartosan befektetett eszkozokbol a targyi eszkozok
finanszirozasdra a sajat toke 145,74 %-ban nytjt fedezetet. A mutatd értéke kedvez6 esetben
100-150 %.

Sajat toke 64.342
= = [4574 % (bazis 129,78 %)
Targyi eszkézok 44.147

11.2.5.3 Befektetett eszkézdok fedezettsége

Sajat toke 64.342
= = /44,86 % (bazis 129,07 %)
Befektetett eszkozok 44.416

A befektetett eszkoz0k finanszirozasara a sajat toke 144,86 %-ban nyujt fedezetet.
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I1.2.5.4 A forgbeszkozok befektetett eszkozokhoz viszonyitott aranya

Forgoeszkizok 42.145
= ——= 94,89 % (bazis 41,93 %)
Befektetett eszkozok 44.416

100 Ft befektetett eszkdzre 95 Ft forgdeszkoz jutott.

I.2.6 A forrasok értékének és osszetételének alakulisa

A forrdsok Osszege — az eszk6z0k értékével megegyezden - 201 1. december 31-én 107.990 M Ft.
A forrasok Osszetételénck meghatarozo eleme, a 64.342 M Ft sajat toke.

[1.2.6.1 Toékeerdsség mutato

Sajat téke 64.342
- = = 59,58 % (bazis 65,92 %)
Osszes forrads 107.990

A mutato egylitt értelmezendd a kotelezettségek aranyat jelzd eladésodasi mutatoval. A mutatd
30% alatti értéke mar kritikusnak mindsithetd, ugyanis ez esetben mar igen magas a
kotelezettségek részardnya. A mutatd kifejezi, hogy a tarsasag eszkdzeit 59,58 %-ban
finanszirozza a sajat toke.

I1.2.6.2 Toékefesziiltség mutatéd

Idegen (ke 36.758
= = 57,13 % (bazis 42,13 %)
Sajt t6ke 64.342

A mutaté kifejezi az idegen forrds és a sajat forras kapcsolatét, vagyis azt, hogy a sajat forrast
milyen mérték teher — azaz kotelezettség — terheli. A mutatd értéke anndl kedvez6bb, minél
alacsonyabb.

11.2.6.3 Eladésodottsag foka

Idegen téke 36.758
- = = 34,04 % (bazis 27,77 %)
Osszes eszkoz 107.990

A mutatd szerint a kételezettség az eszkoz érték 34,04 %-at terheli. Ha az eladdsodottsag foka
no, az dnmagaban kedvezétlen jelenség. A mutatd értéke kedvezd esetben 70 % alatt marad.
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[1.2.6.4 Hosszu lejarath kotelezettségek aranya

Hosszu lej. két. 43
= = 0,07 % (bazis 0,07 ")

Hosszit lej. kot + Sajct toke 64,385

Adossagallomany alatt az egy évet meghaladé, hosszu lejaratu kotelezettségeket értjitk. A mutatéd
azt fejezi ki, hogy hosszabb tavon mennyire van eladésodva a tarsasag. A tarsasag megitélésénél
kedvezo, ha a mutatd értéke minél kisebb.

11.2.6.5 Sajat téke novekedésének aranya

Sajar t6ke 64.342
= = 0,43 (bazis 6,26 )
Jegyzett t6ke 10.000

A mutatd a jegyzett toke valtozasat mutatja a sajat toke nagysagaban bekévetkezo valtozasok
titkrében. Az 1-nél kisebb mutato tokevesztésre utal, melynek tartossiga esetén a tarsasagnak le
kell vonni a sziikséges kovetkeztetéseket.

11.2.6.6 Befektetett eszkoziok fedezete

Sajdt toke 64.342
= = [44,86 % (bazis 129,07 %)
Befektetett eszkozdok 44.416

A mutatd értéke kedvezd esetben meghaladja a 100 %-ot.

[1.2.6.7 Jovedelmezéségi mutatok
EBITDA = Uzleti eredmény + értékesékkenés = 1.289 + 6,430 = 7.719 M Fi

(bazis 6.059 M Ft)

EBITDA 7.719
EBITDA rata = = = 10,68 %% (bazis 8.9 %)
Ertékesités netto arbevétele 72252
Uzleti eredmény 1.289

e = [ 78 %% (hazis 0,12 %)

Milkodési rata = -
Ertskesités netto arbevetele
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11.2.7 Pénzigyi helyzet vizsgdlata
[1.2.7.1 Forgditike és likviditas

Netté forgotike

A pénziigyi helyzet vizsgalatanal legkifejezébb a forgotéke nagysaga, amely megmutatja, hogy a
forgoeszkdzok értéke 5.430 M Ft-tal tobb, mint a rdvid lejarata kotelezettség értéke:

Forgoeszkozik - Rovid lejarant kételezetiségek = 42,145 ~ 36.715 =
= 5430MFt  (bazis - 5991 M Ft)
A mutatészam jelzi, hogy milyen a tarsasdg rovid tavh fizetési pozicidja. A mutatészam értéke

azt mutatja, hogy a forgoeszk6zok allomdanya meghaladja a rovid lejarata kotelezettségek értékét,
azaz a tarsasag fizetdképessége pozitiv.

Likviditasi rata

Forgoeszkézok 42145
= = 114,79 % (bazis 77,24 %)
Rovid lejaratit kdtelezettségek 36.715

A likviditdsi helyzet azt mutatja, hogy a forgdeszkozok, igy a készletek, kovetelések és
pénzeszkozok, a rovid lejaratt (éven beliili) fizetési kdtelezettségekre 114,79 %-ban nydjtanak
fedezetet. A mutatd éréke nemzetkdzi gyakorlatban 200 % koril elfogadhato.

Likviditasi gyorsrata

Forgdeszkozék - Készletek 41444
S B thazis (1,75)
Rovid lejarant kételezettségcek 36.713

A likviditdsi gyorsrita azt mutatja, hogy a mobilizathaté eszkozok hogyan nytjtanak fedezetet a
rovidlejarati fizetési kotelezettségekre. A mutato értéke 1,3 felett biztonsigos.

Készpénz likviditasi rata

Pénzeszkiozok 4043
= S NIV thazis 4,15 “u)
Rovid lejarant kérelezertségek 36.715
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A készpénz likviditasi rdta a teljesen mobil pénzeszkéz ardnyat mutatja a rovidlejarata
koételezettségekhez viszonyitva. A likvid pénzeszkoz a rovidlejarata kotelezettségek 11,01 %-ara
nyujt fedezetet. A mutatd értéke 160-180 %-nal elfogadhato.
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11.2.7.2 Cash

-Flow kimutatas

A Tarsasag 2011. évi pénzeszkdz valtozasat a kovetkezd tablazat mutatja, amelyet a szamviteli
torvény St. § (8) bckezdése szerint készitettiink el. A kimutatisban foglaltak a mérleg,
eredménykimutatas és az analitikus nyilvantartasok adatai alapjan keriilnek bemutatasra.

adatok M Fi-ban

44170

32, Tablazat: Cash-tlow kimutatds

SOISZ. Megnevezés ElGe6 év Targyéy
L Sw,l.‘dfv{ rf‘vékenvségbé'l szdrmazd pénzestkiiz-viltozis 1689 5347
(Miikadési cash-flow, 1-13. sorok)
1. Addzas eldtti eredmény + 226, 1235
bevételként elszamolt véglegesen kapott pénzeszkiz 0 0
raforditasként elszamolt végleges pénzeszkoz atadis 0 0
kapott osztalék . 0 )
1/a. El6z6 évek eredménye 68 534
2. Elszamolt terv szerinti amortizicio + 6 141 6430
2. | El626 & terhére elszamolt amortizicio N S A B
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds & 160 198
4. Céltartalék dllomdny valtozasa £ -207 -179
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 0 0
6. Szdllitéi kbtelezettség viltozasa + 10 253
7. Egyéb rovid lejaratd ktelezettség viltozisa + -1 995 10 143
8. Passziv idobeli elhatirolisok valtozasa + -3 790 1 080)
9, Vevikovetelés valtozisa + -690 163
10. Forgeszkizok (vevikivetelds és pénzeszkioz nélkiil) valtozasa = 3850 -19 181
11, Aktiv idobeli elhatirolisok valtozdsa + -2 100 4686
12 Fizetett, fizetendd ado (nyeresée utin) - 0 )
13 Fizetendo osztalék, részesedés- i 0
1L Befektetési tevékenységbil szirmard pénzeschiz-viltozis 2 382 2300
(14-16. sorek)
14, Befektetett eszkdzok beszerzése - -2 882 -2 392
15. Befektetett eszkdzok eladdsa + 0 |
15/, _ | Befektetett pérziigyi eszkdzok allominyvalozasa 0 0
15/c. i Beruhizisra adott eldlegek valtozasa + 0 0
16. Kapott osztalék + 0 0
Pénziigyi mbiveletekbil szirmazd pénzeszkiz-viltozds
il . L 16 -0
( Finanscirozdsi cash-flow, 17-27. sorok)
17. Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonds) + b 0
18. Katvénykibocsitas bevétele + 0 0
19. Hitel és kolesén felvétele + ~ 0 0
L cbbél: Rovid lejarati hitel és koleson R R B
Forduld napi dtértékelés vesztesége } 5 0 ~ 0
20 Hosszo lefdratra nydjtott kélesonok és elbelyezelt bankbetétek
torlesztése, megszintetése, beviltdsa + I 4 -3
A1 1 Veglegesen kapott pénzeszkdz + » S . S
22 [Bkeviltozds i I
23, 1 Résavénybevonss, tokekivonas { tdkeleszallitas) - e W
24, Kétveny ¢ hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetds - B
25. Hitel & kileson torlesztése, visszatizetése - 0 0,
cbbol: Rovid lejaratii hitel és koleson 0 0
~ Lo Forduld napi dtériékelés nyeresége R S S|
.20, | Veglegesen dtadott pénzeszkir - U 4
e Alapitokkal szembeni, ill. egyéb hosssi lejarata kitelezettség o 5
N viltozasa ) .
11, Pénzesthawik valtozidsa (LI sorok) + -1 1"2 .l"r’f 1]

MAV-START Zrt. 2011. évi beszamols kiegészits mell

eklete



MAV-START Vasiiti Személyszallité Zirtkorden Miikods Részvénytdrsasdg %ﬁmm

Az egyes sorok értékelése:

Az addzés eldtti nyereség 1.235 M Ft, amely korrigalasra keriilt az el6z6 évek 534 M Ft-os
eredményével.

Az eszkozok utan elszamolt értékvesztés és visszairas Osszege 198 MFt (3. sor), ami az
utanfizetéssel kapcsolatos, és menetdij kovetelések elszamolésahoz koéthetd.

A pénzeszkozok valtozasa (IV. sor) a mérleg B. IV. pénzeszkozdk sor valtozasat adja meg,
amely 2011. évben 2.951 M Ft ndvekedést mutat. A véltozas az aldbbiakkal magyar4zhato:
o Az alaptevékenységhez kapcsolodd mikSdési cash-flow 2011-ben 5347 M Ft-os
pénzbedramldst mutat, amelyre dontden a forgdeszkozok és egyeb rovid lejaratd
kotelezettségek valtozasa volt meghatarozo befolyassal.

e A targyi eszkdz beszerzések (aktivalasok) hatdsaként a befektetési tevékenyseég
pénzeszkoz valtozasa 2.390 M Ft-os pénzkidramlast mutat.

A 6 M Ft pénzaramlast mutatd finanszirozasi tevékenység csekély mértékben hatott csak a
pénzeszkoz valtozasok alakulaséra.
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I1.2.8 Az el6z6 éveket érintd tételek mérlege és eredménykimutatdsa

adatok M Ft-ban

A tétel megneverise 2007 2008 2009 2010 Osszesen

A BEFEKTETETT ESZIKOZOK -/ 7 0 ] -l
1. IMMATERIALIS JAVAK 1 a 0 0 a
Alopitas-Alszervezds aktivilt értéke 0 0 0, 0 0
Kisérleti fejlesztés aktivilt &tdke 0 [} [i 0 0
Vagyoat értekd jogok 0 [ 0 O 0
Szellemi termékelc 0 0 0 0 0
Uzleti vagy cégériék 0 0 0 0| a
Immaterislis javakra adott eldegek 0 0 Q 0 0
Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0 0 0

1. TARGY1 ESZKOZOK -1 0 0 0 -/
Ingatlanok &s krpesolodd vagyoni értékil jogok -1 [ 0 0 -f
Milszaki berendezések, gépek, jArmbvek 0 Y qQ 0 4
Egyéb berendenések, felszerelések, jirmivek 0 i 0 0 [
Tenyészillatok 1] 0 0 0 0
Beruh4zisok 0 0 0 0 0
Beruhizisokra adott dldlegek o 0 0 0 ]
Térgyi eszkzik értékhelyesbitése 0 0 i 0 [}
IIl, BEFEKTETETT PENZUGY ESZK. 0 0 [} 0 [
Turtés részesedés kapesolt véllalkozisban Y 4 0f 0 [4
Tartésan adott kalcsdn kapesolt vallalkozasban 0 0 0 0 [
Egyéb tartés részesedés 0 0 0 0 0
Tartésan adott kolesdn kapesolt vallalkozdsban 0 0 0 0 ]
Egyéh tartdsan adott kélcsén 0 0 i} 0 o
Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirak 0 [i] 0 [t} 0
Beftktetett pénzilgyi eszkazdk ériékhelyeshitdse 0 0 0| 0 0

B. Forgdeschiizik 26 31 39 3107 3203
! KESZLETEK [} 0 0 ] 1
Anyagok 9 Ul 0 0 [
Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0 0 0
Novendék-, hizd &s egyéb allatok 0 0 } 0 g
Késztermeékek 0| 0 0, 0 0
Aruk i 0 0 1 {
Készletekre adott eldlegek 0 0 sl [3} 7

Il KOVETELESEK 26 3 39 1106 3207
Kovetelések drusziilitdshil & szolgaltatisbil 27 24 38 71 160
Kéovetelések kapesolt villalkozdssal szemben 0 [3} Y] 65 63
Kovetelések egyéb réstesedési viszonyban 1évé v 0] 0 0] 0 [
Valtokavetelések 0 0) 0, 0 0
Egyéb kivetelésck -1 7 1 2970 2977
1. ERTEKPAPIROK 0 9 [ 0 0
Részesedés kapesolt vallalkozisban 0 0 0 0, 0
Egysh részesedés 0 0 0 0 0
Sajét részvények, sajit itzletréazek 0 [y 0 0 0
Forgatasi célo hitelviszonyt megiestesitd értékpapirok 0 Y 0| 0 )
1V, PENZESZKOZOK 0 [ 0 0 0
Pénztdr, csekkek 0, 0, 0 0, 0
Bankbetétek 0, 0| 0 0 0

C. AKTIV IDOBELL FLHATAROLASOK [ 0 il -30 -6/
Bevétetek aktiv idabeli efhatdrolasa [} [} -1l -32 43
Kiltségek, raforditisok aktiv idSbeli elhatirolasa 0 0 0) -18 -i8
Halasztott riforditisok 0 0 0, i 9
ESZKOZOK (AKTIVAK) G557, 25 3t 28 1057 3 141

33. Tablazat: Az el6z6 éveket érint6 tételek mérlegének eszkoz oldala
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EMOSTRAT

adatok M Ft-ban

A téted ntegnevezése 007 2008 2009 " 010 Osszesen
33 13 Sgdr pdke (54« 61) g 19 36 5407 it
54 I JEGYZETT TURE i u 4 [
55 ebh8l vissvavasarolt wh részesedes néve [ i} i
55T IEGYZETT, D MEG BE NEM FIZET N T T
57 11l TOKETARTALER o 5 0
f i i 7
i i 0 T
E T
VI MERLFG SZERINT! ERED} B L
6l £ Cilarialihok (633 05} 4 4 0 i
63 1. Céltartalék a varhato kotelezensépekse 0! i} g i [
B4 2. Ceélantalek u jévibeat kiltségekre G 0 3 7
55 3 Epvéb céltartalek o T 3 u 0 T
[ FOROTELEZETISEGER (87 71 +811 sors 3 -18 20 }ad 2977
67 ] HAIRASOROLT KGTELEZETISEGER 4 i i 4 U
i Hitrasorolt kitelezettségek kapesolt vall szemben & 3] 4 s} !7
69 Hatrasorolt kdtelezettsépek epyéh v vall. szanben [ ] U ] ]
70 Hitrasorolt kitelezettségek egyé gazd. sremben [ B i [3} o
ST N HOSSTOLETARATL: KOTELEZETTSEGER ) ) ol T 7
T2 Hozsz lejaratra kapott kdlesénsk G [
73| Avkitortathats ketvenyek o o ol ol
74 Tartozisak kitvény kibocsatisbol T )
75 Beruhazdsi és fejlesziési hitelek U O 3] [t i
76 Egyéb hosszilejdrati hitelek 0 0 4 [ 4
7 Tartés kitelezettsépek kapesolt villatkozdssal sz, [ 1) i 6 0
78 Tartés kitelezettségek egyvéb vallalkozassal sz, O 0 0 4 4
19 Egy<h hosszi leyarati kitelezettsépek G b 0 -1 -1
30 10 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGER 5 -18 2 270 2978
B Ravid lejrata kileséndk 4 [ 0 i) i
42 ehbil, atviltoztathatd kervények - 0 0 g T 0
33 Ravid Jejdrata hitclek ; [} 4} ] 0
.84 Vevordl kapott cllegek 0 0 0 ] 4
85 Kételezettaégek druszillitasbol és szolgéitatisbil o 0 s} f 146 147
36 Valtotartozasok T o 0 o I3 0
27 Rivid lejarats kotelezettsépek kapesolt vall szemb, 3 Jal w0 947
83 Rovid lejarat kételezettségek egyéh rész. vall.szemb, [ 0 0 0 U]
89 Egyeb rivid lejératy kotelezettségek 3 5 1 a74 17 1959
o0 5 4882 1BORELT ELHAJAROLASOK a -30 ! -339 ~370
91 Bevételek passziv iddbelr elhatarclasa 0 [t 0] 0 [
42 Koltségek, ritorditdsok passziv idobeli elhat b 30 ! -339 -370
93 Halasztont bevételok o T o 0 0 ]
94 [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. 25 3 28 1057 3141

7

34, Tablazat; Az el6z06 éveket érintd téte

lek mérlegének forras oldala
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adatok M Ft-ban

Sor. A tétel megnevezdse 2007 2008 2009 2010 Osszesen
01, Belfoldi &tékesités nettd arbevétele G 4 -1 113 1
02, Export &tdkesités nettd drbevitele 27 23 -7 38 81
J2 Ertdkesitds neitd drbevétele (01 +07 ) 27 23 9 151 192
03 Sajat termelests készletek allomanyvaltozisa [ 0 i} 0f 3
04, Sajat elGallitasn eszkazok aktivilt értéke 5 0 4 0 0
u Akitvalt sajdt tefjosimménvek értéke (-+03 04} 0 [ 0 7] 0
i Eguch pevételok a 7 -2 094 2934 360
<bbil visszaint értékveszies (962) {1} 0 [ [} O
0s. Anyagkoliség 0 1 ! 8 10
06. Tgénybe vett szolgaltatssok écke 2 -50) -196 -103 147
07, Eiyéb szolgaltatisok érike o 2 0 0 1 9
08 Elndott druk beszerzési értéke 0 0 0 0 0
09 Eladott (kbzvetitett) szolgaltatisok éréke (¢ 0 1} 4} 0
It Anvagjellegiz raforditisok (03, 06,5 0708 =09 ) 4 9 195 ~106 -~ 345
10 Bérkoltség 0 0 1 -1 -2
11 Személyi jetegii egyéb kifizetdsek 0 Y 1 3 ¢
A2 Bérjarulékok 3 7 9 7 3
¥ Személyt jollegsi rafordinisok (10.+ 17+ 12} 3 -7 0 14 10
¥ Ertékesikkenés a 4 D] [ i
Vit Egyéb réfordinisok i 4 784 70 X34
ebbil: értékvesztds (852) Iy )] O, 4]
4. UZLET! TEVEKENYSEG EREDMENYE (1411w 11 [P ¥} [} 1 24 79 -3 6wl 427 S34
3 Kapott osztalék és részesedés 0 0] 0 [¢} 0
ebbbl._kapesolt vallalkozisto] kapots 0 0 [} 0 o
BEX Részesedének énékesitésinek drfolynmuyeresége 0 0 ) 0, 0
ebbal. kapesolt villalkazastol kapott 0 0 O, 0 a
15, Befekictett pénzilgyi eszkozik kamatai, irfolyamnyeresége 4 0 0 [1} 0
€bbBl kapesolt villatkozastdl kapott 0 0 0 0 &
.16 Egyéb kapott (jar) kamatok & kamatjellgh bevételek O O 0 0 G
¢bbal kapesolt villalkozastol kapont 0 0 & 0 0
AT Pénzilgyi miveletek egyeb bevételet 0 0 0 4} 0
KUL - ensivi mivelotek  hevéreloi (13 #1415+ 16, 717.) U 0 4 a g
18 Bofekterett pénzigyi eszhozok arfolyamvesatesége 0 0 ) 2 i
ebbdl kapesolt vallatkozasnak adott 0 0 0 0 ¢
19, Fiztendd kamatok & kamatjellegii raforditasok 0 0 0 4 G
ebbdl, kapesolt vallalkozasnak adott 4} 0 [ ] 0
20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értdkvesztése [}] 0 0 O 0
ebbdl kapcsolt vallatkozasnak adott 3] 8 [ 0 4
2L Pdnzigyi miveletek egyéb raforditsai 1] [l 0 0 B}
Ay Pénziigyi mitveletek paforditisal (18, < 1% 220, -21) f 4 0 0 i
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VII-IX) i i i o [
[ SZORASOS VALLALKOZOL EREDMENY (+-A+.B} 20 7y -2 627 3127 534
v Rendkiviili bevételek 0 U 1 0]
XL Rendkivili raforditdsok L ] 7 3
) RENDKIVULE EREDMENY (X.XD) o ] 0 [
E ALOZAS ELOTTI EREDMENY (+-0 - -0} 20 7 L2600 117 i34
Yil ADOFIZETESI & OTELEZETTSEG 0 4 a : it
F \ADOZOIT EREDMENY (+ E.XID 20 79 2492 3127 51s
22 Eredménytartalék igénybevétele osztaléra, részesedésre 0 i
23 Jovahagyott osztalék & risresedds ) T b}
[} MERLEG SZERINTI E‘RE[),\!E:VY{F F22.20) . 20 n - 24237 334

35. Tablazat: Az el678 éveket érinté tételek eredménykimutatasa

A targyévi beszamoloban - de attol elkiilonitetten - kell bemutatni a korabbi éveket érinten a
targyévben elszamolt hibahatasok mérlegre, eredményre gyakorolt hatdsat. A szamviteli
politikdban eldirtak szerint, minden tétel jelentés hibanak mindsil. A targyévi, elézd évek
eredményét modosits tételek halmozott abszolat értéke 7.854 M Ft, mely — a szamviteli politika
alapjan - elkiilonitetten keriil kimutatdsra:

Eredmény néveloként 4.194 M Ft.
Eredmény csokkentéként  3.660 M Ft.
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Az eld6zé év eredményét modositd tételek egyenlege 534 M Ft eredményndvekedést okozott. A
jelentdsebb madosité elszdmolasok a kovetkezok:

e A NAV 2011. évben végzett atfogd vizsgalatival kapcsolatos hatdrozat alapjan, a revizio
nem fogadta el 2008. évre a Prekop Kft részére, bérleti dij cimén elhatarolt Osszeget,
szerz0dés hianya miatt. Ez 30 M Ft javité tételként kerdilt elszamolasra.

Nemzetkdzi tevékenységgel kapcsolatosan a német és osztrak adoéhatdsaghoz benyujtott
bevallasok alapjan az ad6 ¢s eredmény elszamolas rendezése megtortént. Ez az eredményre
132 M Ft javité hatassal bir.

A MAV Zrt-vel kotott megallapodas alapjan a keskeny nyomkdzd vasittal kapcsolatos
koltségtérités 2009. és 2010. évekre atadasra keriilt. Ennek 854 M Ft-os (775 M Ft + 79 M
Ft) rontd hatasa van az eredményre.

NFM hatarozat alapjan a 2009. és 2010. évi kdzszolgaltatasi koltségtérités elszamolasat
érintéen 2009. évre 2.094 M Ft til kompenzéacio, mig 2010. évre 2.951 M Ft tdbblet
koltségtérités keriilt kdnyvelésre.

A nemzetkdzi személyszallitds elszdmolasaban két honap cstszas van a teljesitéshez
viszonyitva, igy 2010. éves elszamolasok 2011. évben keriiltek rdgzitésre. Az ethatarolasok
és a tényadatok kiilonbozete 163 M Ft javito hatassal bir az eredményre. Az értékesitésbol
szarmazo fizetendd jutalék is elszamolasra keriilt, amelynek 62 M Ft ront6 hatasa van, az
ehhez kapcsolddo arbevétel 28 M Ft javito.

Belfoldi menetdijjak utélagos elszamolasanak eredménye 14 M Ft ronto hatasu.

Szerzddések, megallapoddsok utdlagos megkdtése kapesan, 2011. évben 179 M Ft értékben
kertiltek kiallitasra el6z8 éveket érintd szamldk Trenitalia Gruppo 110 M Ft, Zeleznice
Srbije 69 M Ft, melyeknek eredményt javitd hatasuk van.

2010. évi elhatarolasok rendezésébdl 44 M Ft eredményt javitd tétel keriilt elszdmoldsra. A
legjelentosebb tételek a MAV-GEPESZET Zrt. részére reklamacid miatt visszakiildott
szhmla elhatdrolasénak rendezése 11 M Ft Osszegben, valamint az OBB dupla
elhatarolasbol adodo rendezése 10 M Ft dsszegben.

A EBurail Group GIE részére 2010. évi bérlet rendezése jogcimen jovaird szamla keriilt
kiéllitasra, amelynek 45 M Ft ront6 hatasa van.

Biztositasi dijak elszdmolasabol 11 M Ft eredményt javitd tétel keriilt elszdmolasra, ebbdl az
Allianz Hungéaria Zrt. vagyonbiztositisi szdmldja 26 M Ft-os javité, mig a Generali
Biztosito Zrt. felelosségbiztositasa 15M Ft-os ronté hatassal bir.

A Deutsche Leasing 513449/11 szamu jovairé szamléja duplan keriilt rogzitésre. A javitas 17
M Ft eredmény rontd hatassal bir.
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2010. december havi nemzetkdzi vonatok kiilfoldi szakaszon felmeriilt kézlekedtetés
koltségeirsl a DB Autozug GMBH részére kiéllitott szamla 11 M Ft javité hatdssal bir.

RIC 2008-2010. évi kocsibér utdlagos elszamolasa 31 M Ft rontd hat4ssal bir az eredményre.

El6z6 éveket érintd természetbeni juttatdsokhoz kapcsol6do jarulékok rendezése 21 M Ft-os
ront6 hatassal van az eredményre.

A MAV Zrt. 2010. évre vonatkozdan 121 M Ft értékben allitott ki Jovaird szamlakat. Ebb6l
bérleti dfj 66 M Ft, ingatlankezelési dij 42 M Ft, képzési dij 12 M Ft, egyéb jogcimeken 1
M Ft jovairas keriilt elszdmolésra, amely javité hatassal van az eredményre.
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I Eves feliigyeleti jelentés

Az 50/2007. (IV.26.) GKM-PM egyiittes rendelet és a Tarsasag szamviteli elkiilonitési
szabalyzata alapjan a személyszallitas, illetve azon beliil a kozszolgaltatasi személyszallitas
eldirt adatait mutatjuk be: mérleg, eredménykimutatas, cash-flow kimutatas, tevékenységi
kimutatas szoveges értékeléssel, a kapesolt véllalkozasoktol kapott bevételek ¢s a veliik szemben
felmeriilt koltségek kapcsolt vallalkozésonként, tovdbbd a targyévben foglalkoztatott
munkavallalok éves atlagos statisztikai 1étszama és a kdltségvetési tAmogatdsok jogcimenként.

A tevékenységi kimutatast az elkiilonitési rendelet alapjdn E Ft-ban, a tébbi kimutatast (a
létszamot kivéve) a Sztv. szerint meghatarozott szamviteli politika alapjan M Ft-ban készitjik.

I11.1 Személyszallitas és a kézszolgiltatasi személyszallitis mérlege, eredmény-
kimutatisa és cash-flow kimutatasa ‘

A mérleg (35-36. tablak), az eredménykimutatas (37. tdbla) és a cash-flow kimutatas (38. tabla)
az éves feliigyeleti jelentésben sziikséges személyszallitds es kozszolgaltatasi személyszallitas
adatainak bemutatdsa mellett, tartalmazza a szamviteli politikaban eléirt fokdnyvek szerinti
bontast is. ‘
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adatok M Ft-ban
Kozszalgditardsi Nemzetkizi és Személyszatlitds
Sor A tétel megnevezise szemdélysdliitds (Z) | tavolsigi fokonyv (N) dsszesen
Bazséy Tirgyév Biziséy Targyéy Bazsév Thrgyéy

ol A BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18) 46 454 42752 2023 16641 48479 44418
iz I IMMATERIALIS JAVAK (03.+. .09 ) 240 263 f I 260 263
03 Alapitds, dlszervezés aktivalt éridke [ [/ 0 0 ] 0
04 Kisérleti fejlesziés aktivalt éntéke [ [ 0 0 4 ]
05 Vagyoni érték{ jogok 219 204 0 0l 19 204
06 Szellemi termékek 41 59 0 0) 41 59
07 Uzleti vagy cégénék 0 0 0 0 0 0
08 Immatendlis javakra adott elolegek 0 0 0 0 0 0
09 Immateridlis javak értékhelyesbitése [ 0 0 0 0 0
101 TARGYIESZKOZOK (11.+.,17) 46 189 42483 2023 Pa64) 48214 44147
it Ingatlanck ¢s kapcsolédd vagyoni értékdi jogok 42 48 0 0 42 48
12 Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 46 048 42 206 2025 Le6dl 48073 43870
13 Epyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 56 48 ] 0 36 48]
14 Tenyészillatok 0 0 0 0 0 1]
15 Beruhazasok, feldjitdsok 7 36 0 0 7 36
16 Beruhdzdsokra adott eldlegek 34 143 0 0 36 145]
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése [ 0 0 0 0 0
13 UL BEFEKTETETT PENZUGYIESZK (194 .25) 5 [ [ i} 3 6
18 Tartés részesedések kapesolt vallalkozasban 4 N 0 0 4 5
20 Tartésan adott kdleson kapesolt vallalkozasban 0 9 0 0 0 0
21 Egyéb tartos részesedés 1 1 0 0 1 1
P23 Tartésan adott kdlestn egyéh részesedési v-ban 4116 va ] [ 9 0 4 .
23 Egyéb tartdsan adott klesonok 0 0 0 0 ] [
24 Tartos hitelviszonyt megtestesitd értskpapirok g 0 0 0 0 0
23 Befektetett pénziigyi eszkizok értékhelyeshitése { 0 0 0 1] 9
2 B. Forgneszkoz6k (27.+34.~40 +45 ) 19829 41 366 910 2401 20309 42 145
27 I KESZLETEK(28.+..33) 574 699 3 2 577 701
28 Anyagok 1 1 0 0 1 I
29 Befojezetlen termelés s foikész termékek [ [} 0 ) ] [}
30 Novendék-, hizd és egyéb dllatok (kordbban:allatok) [ [ 0 0 0 0)
3 Késztermékek 0 [/ 0 0 ] 0
32 Amk 373 698 3 2 576 700
33 Készletekre adott eldlegek [ [ 0 0 ] 0
3 [l KOVETELESEK (35 +,.39) 18217 36 633 853 23981 18660 37401
35 Kévetelésck druszallitisbol és szolgaltatashol 382 637 345 425 1227 1062
36 Kévetelések kapesolt véllalkozassal szemben 137 354 0 13 137 367
37 Kavetelések egyéh részesedési v, vall, sz. 0 0 0 ) 0 ]
38 Valtokavetelések 0 0 0 0 0 0
39 Egyéb kivetelések 17198 35642 98 330} 1729% 359
I9A. Uzletagi elszamolasok kiveteléset 0 0 410 1630

4) I ERTEKPAPIROK (41,+,,.44 ) 9 0 [ ] 0 0
41 Részesedés kapesolt vallalkozdshan ) 0 [ 0 0 0 0
42 Epyéb dszesedds [ 0 0 0) 0 [}
43 Sajat részvények, sajit dzletrészek 0 0 0 0 0 0
44 Forgatasi ¢éli hiteviszonyt megtestesitd étékpapirok 0 [ 0 4 ] 0
43 1V PENIESZKOZOK (46.+ . 47 ) 1038 4034 541 1) 1092 4043
46 Pénztar, csekkek e 116 sy 2 118 164
47 Bankbetétek ] 922 3874 52 9 974 3 883
48 £ AKTIVIDOBEL] ELHATAROLASOK 149.+-3 ) 22565 17343 2550 J&961 26115 21429
49 Bevételek aktiv idébel ethatrirolasa 22137 16 991 3350 38861 25687 10877
S0 Kilistgek ilonditisok skl dobelichwindlase | 28 52y 0 0l 4w
51 Halasztoft raforditdsok l) [ i 0 [ [
51 ESZKOZOK (AKTIVAK) (SS7. (01.+26.+48.) 88848 101461 6 485 7966 94923 10799

36. Tablazat: Személyszallitas és kozszolgaltatasi személyszallitas mérlegének eszk6z oldala
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adatok M Ft-ban
Kdaoszolgaltardsi Nemzetkizi és Személyszatlitas
Sor A tétel megnevezdse scemélysudllitis (2) tavolsigi [6kduyv (N) dsszesen
Bazisév Targyev Bitziséy Thrgyév Rasdséy Tirgyév
33 D Sajit toke (34 1 60 3¢ 783 39905 2790 1437 62 873 64 342
3T JEGVZETEIORE S U 2 T O 27 I TR 1
7 ebbol: visszavasarolt wlajdom részesedés 0
W JEGYZETT, DE BE NEM FIZETELT TOKE b
Il_TOKEVARTALEK _ . 52320
IV, EREDMENYTARTALEK .87
V. LEKOTOTT TARTALEK e i 0
V1 ERTEKELES! TARTALEK o .
VIl MERLEG SZERINTI EREDMENY 1235
L. Celrartaldkolb (62~ .65} 793
62 1. Céltartalek a varhatd kitelezentségekre 793
63 2 Célantanalék a jovobeli koltségekre 0 0
64 3. Egyéb céltartalék 0 0 0
63 FOKOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sur) 26 562 38077 209 312 26 361 36 758
66 I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68 7.7 0 0 [l [ [
67 Hitrasorolt kit kapesolt vail szemben N [ 0 0 0 )] 0
68 Hatrasorolt két. epyéb rész visz. vill szemben [ [ 0 0 1] 0
69 Hatrasorolt két, egyéb gazdalkodoval szemben [} 0 0 0 1}
il I HOSSZULEJARATU KOTELEZETT (72 + .79 {0 40 2 4 42 £
71 Hosszii lejaratra kapott kélesénok [ [/ 0 0 0 0
72 Atviltoztathatd kétveények 0 9 0 0 0 0
73 Tartozisok kitvénykibocsajtasbal 0 0 0 0 0 0
74 Beruhidzasi ¢s feljesztési hitelek 0 0 0 0 0 0
75 Egyéb hosszilejarati hitelek 0 [/ 0 0 0 0]
76 Tariés kitelezettségek kapesolt vall. szemben 9 0 0 0 0 0
77 Tartés kitelezettségek egyéb vall, szemben 0 0 ] 0 a 0]
78 Egyéh hosszd lejarata kdtelezetiséuek 40 40 2 4 42 43,
7Y il ROVID LEJARATU KOTELEZETT (8).+ .89 26 522 38037 207 08 26319 36715
80 Rivid lejdratd kolestndk 0 ] 0 0 ] )]
81 ebbdl: arvaltoztathatd kotvenyek [ [/} 0 0 [ [}
82 Ravid lejarani hitelek [ 0 0 0 9 0
83 Vevitl kapott eldlegek [ [ 0 0, 0 0
§4 Kotelezettsépek druszallitishol 13809 1951 133 244 1942 2 195
85 Valtétartozésok 0 [ Y - 0 [} 0
86 Révid lejartatt kotelezetiségek kapesolt vall. sz. 22931 0812 o ) 0 22931 30 812
87 Révid lejértard kdtelezettsépek egyéb vill, sz, g 4 0 0 0 .4
83 Eeyéb ravid lejirath kotelezettsépek 1372 3640 74 64 1 446 3704
88/A. Uzletagi elszamolisok tartozisai 410 1630 4 Y [l 0
59 (. PASSZIV IDOBELL ELHATAROIASOK (1.~ 93 ) 1331 2 886 3486 321 5017 6097
90 Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa T 444 509 48 33 492 542
91 Koltséyek, raforditisok passziv idébeli elhatdrolasa losr 2377 3438 3178 4528 5 355
92 Halasztott bevételek 9 g 0 0 0 0
93 FORRASOK {PASSZIVAK) O5SZ. (53.+61.+66.490.) 88 848 101 661 6485 7960 94 423 107 990

37. Téblazat: Személyszallitas és kdzszolgaltatasi személyszallitas mérlegének forrds oldala
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38. Tablazat: Személyszillitas és kozszolgaltatisi személyszallitas eredménykimutatisa

adatok M Fi-ban

Kdzszolgalratdsi Nemathor dy Személys atllitds
Sor A tétel megnevezése személyszallitis (Z) | tasolsagi Bhinyv (N) dssmsen
Bizisév Tdrgyéy Biziséy Tirgyév Rariséy Thegyév
a1 Belfidi éntdkesitdy nertd drbevitele 55876 58 586 2518 28881 58194 61454
02 Expurt énékesiids netté drbevétele 22 39 9732 10 759 9 864 10 798
f Ertdkesités netro arbevétels (01 +02 ) 55758 58 605 12300 13647 68 058 7 72252
Sazat termeksi kisadetek albomanyvaltoztsa ] ¢ 0 g ] g
Sajat eldalitass eszkoz0k aktivall értéke 0 0 0 0 i 0,
i Ahtivalt sajac seljesumények éridke (D3 +04} 2 4 i i I 0
I Egveh bevetelek 152 008 158 779 K61 809 152959 160 588
| ebbdt visszant éridkvesaes ($02,1.962,2 0 [} 0 0, [i] 0
. semi hozamok dsszesen: 207 456 219 3184 11161 {4456 221007 232840
03 Anyagkdsey 1084 2 090 g4 195 1168 2 195
106 lIgénybe vert smigihatisok értéke o 175042 1807071 9398 9090 182440 189797
107, Egyéb swolillatdsok énéke 1021 IREL i6 io 1037 1 156]
L% Fhdot dnk bessersisi ene B A S T R ST
09 Eladott (kbzvetitett) szolpitatasok éricke a ] 1 466 1803 1 466 1 903
r. Anvagiellegli rifordinisok (05,06 v 07 03+ 09 ) 175 148 183 946 10 ass 1T 186 113 v 195 963
VAL Atvest (megosdott) mikddést koliséy(591,593 1 13939,5941-58 K2 7 [ 0F [
VA Atvent {megosztott) Iy tdsi Kiltsép (5947-5049) aq ] 1) 0 0 0]
VA3 Audot (meg: holség R S ) S T Y T
VA S Atadott {megosziott) h ég { [ [ [ 9] 0 0
KA lszdmadt bolsd riforditdsok ossecyen. 0 ] 0 0 0 ]
f.l(), Bérkohséy 16516 17 247 596 600 17112 17 807
iy Szemétytjellegds egyeb kifizatések 2994 3155 108 Lo 3092 326
112, Bédarulkékok 5673 6470 104 212 5877 6 282
e Sevmolvi jellegii raforditasok (10 11 12] 25473 26 432 yos vl 2emst 27354
LI Ercéhosikkenss 5018 4201 223 220 8141 G 430
iy Eoved rdforditdsok {927 192 836 783 2763 MR ]
ebbdl értékvesztés (862) [4 a2 198 1821 198 182]
Uremi rdforditdsak dssesen 208 166 2r8 s00] 12932 13031[ 221098 231581
A UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (4 11+ LIV .V 11 -1 =114 229 !0 -84 1289
i3 Kapott osztalck & részesedés 0 .0 (U
o EBBAE kapesolt vilakozistol kapott o 4 0
___ Részesedisck drekesiesénck irfon ) 0 0
Ebbél kapesolt vathakozastol kapott 0 0 o
. Befekietett pénzigyi es2k820k kamatah, drfolyamnyeresége 0 ) 0
Ebbot kapesolt vilakozisto! kapott S ——__ D
16 Egyéb kapott (Jird) kamatok és kamatjellni bevételek 3 208 56
oo EBbOL kapesoh vilakezistol kapou o f .
17. Pénatayt miveletek eyyéb bevitek: 208 149 23
s Pinziigys avivelerek  bevételet (13 + 14+ 15+ 16~ 75 241 Is7 269
I8 Belektetett péniigyl csrkdzbk arfolyamyesztesége = L 8 8
- EbbéL kapesalt villakozastol adott Y .0 o
A9 Famends kamatok s kamayelegii réforditasok . a2 159]
: Ebbot kapesolt vallakozistal adott G 9 )
20, ... Részesedések, énékpapirok, baukbetetek ertékvesatése 0 .9 4
21 Pénzigy miveletek epyeb raforditasas 384 177 385
:“\ Pengrigyvr miaveletek rifarditdsar (1§ <10« 20 221 § - 387 179 _:2’14
/;w PENZUGYIMUVELETEN FREDAHEN VL (V11V} J’W 178 —~J75‘
' STOKRASOS 1ALLALKO70] F'I?E."l,\{l{“/)'(”!;f; 1235 ar ik
Rendkivili bevétekek
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adatok M Ft-ban

Kazszolpdltatisi Nemzetkdzi és Személyszdllitas
Sor A tétel megnevezése zemélyszallitas (7) | tavolsigi f6kanyv (N) Gsszesen
Bddséy Tdargyév Biziséy Tarpyév Barisév Firgvéy

L Szokdsas levékenysépbil szdrmazd penzeszhie-viltouds (Mitksddsi cash- 1807 s -118 -171 1489 5347
i Addzas ¢ldtti eredmény o [ 226 1235 226 1235
cbbdl: bevételként elszdmolt véglegesen kapott pénzeszkd [ [ L 0 0
raforditdsként elszdmolt vépleges pénzeszkbz Madds o, [ g 0 ]
kapott osztalek [ 9 9 0
V/a_ 1El6zb évek eredménye 150 22y B 412 68 534
1 Elszamolt terv szerinti amortizacié + 5918 6201 223 229 6141 6430
a. | Eld2d év terhére elszamolt amortizacio 17 A b 0 17 15!
3 Elszdmolt értékvesatés ¢s visszalris £ ! 39 159 159 160 198
4 Céltartaiék allomany valtozdsa + =207 -178 __h [} -207 -178
5. Befektetett eszkdzok értékesitésénck eredménye + 4 0 0 o 0 .0
G. Szillitsi kotelezettség valtozdsa + 42 142 32 11 il 133
7 Egyeb rovid lejarati kitelezettséy véltczisa £ 1919 19153 <76 -10 -1 995 10 143
8 Passziv iddbeli elhatiroldsok valtozasa + -3 975 1355y 184 -278 -3790 1080
9 Vevkovetelés viltozdsa = -331 246 359 -31 -69¢ 163
10, Forpbesrkdrok (vevd €s pénzeszkoz nélkiil) valtozdsa + d132 -17 567 -281 1614 1850 -19 181
ebbdl. tizletigi elszamoldsok vltozksa 1931130 193 1220 9 0
1. Aktiv iddbeli elhatdrolisok valtozisa £ -2 621 5022 <79 -336 -2 100 4 686
12, | Fizetendd tirsasagi ad6 - 0 [ 0 0 [} )
i3 Fizetendb osztalék, részesedds- [ ] ] { 1] 1}
11, |Befektetési tevikenységbol szdrmags pénzesckic-viltods (14, 16. sorok} -3 021 -2523 139 132 -2882 -2 390
i4. | Befektetett eszkizik beszerzése - e -25M N 2] 288z 2392
15 Befektetett eszkozok claddsa + # 7 O 0 0 1
15/, |Befektetett pénzigyi eszkdzok allominyviltozisa [/ 9 0 1 ] U
15/c | Beruhdzisra adott eldlegek valtozasa & N | . S| N .
16, | Kaport osztalék + [ 0 0 0 0 0
111, | Pénzipyi miveletekbdl sydrmazo péngesshiiz-vdlioyds (17..27, sorok) 15 0 ! -6 16 -8
17 Részvénykibocsitas bevétele (tdkebevonds) + G 4] 0 Y [ .
18, Katvénykibocsatds bevétele + U 0 0 0 0 0
19, jHitel és kbleson felvétele + [/ [/ 9 - 0 [} 0
ebbGl: Rovid lejarats hitel &s klesin [} [ G 0 ] 0
Fordulonapi dtrétékelés vesztesége 9 [ 0 6 0 [/
20 Hosszi lejaratra nyditott kilesandk valtozdsa ] [ 0 -§ i} -8
21, |Véglepesen kapott pénzeszkdz + 0 [ g 0 ¢ [}
22, {Tdkevaltozas [/ [ g 0 9 0
23, |Részvénybevonas, okekivonas (iokeleszallitas) - - i 0 ] i ] [t}
24, IKotvény és hitelviszonyt {13 éntékpaplr visszafizetése - 0 [ 0 Y ] 0
25, [Hitel és kolcsén torlesztése, visszafizetése - a 0 0 0] 0 9
cbbdl: Rovid lejaraty hitel és kaleson [} ] 3] 0 0 0
Fordulonapi 4tértékelés nyeresége [ g 0 Y 0 ]
26. | Véglegesen dtadott pé kbz - i [ Y 0f 0 i
27. Alapitdkkal szembeni, ill. egyéb hosszi kited ég villozdsy 15 [ | 2 16 2
IV, | Pénzesckdzdk viltozdss (£IETIH]. sorok) £ -1 199 2996 2 44 i 2951

39. Tablazat: Személyszallits és kozszolgaltatisi személyszallitss cash-flow kimutatasa

[11.2 Személyszallitas és a kozszolgaltatasi személyszallitis tevékenységi
kimutatdsa

A tevékenységi kimutatasok a személyszallitisra & a kozszolgaltatdsi személyszallitasra
keriiltek Osszeallitasra. Fo sorai megegyeznek az eredménykimutatas megfelelé adataival. A
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személyszillitds és a kozszolgaltatasi személyszallitas tevékenységi kimutatasanak adatait az
aldbbi tablazatban ismertetjiik:

adatok E Ft-ban

" . vee s Ebbol kizszolgsiltatasi
. ., Személyszallitds . el
Sor Megnevezés - személyszallitas
Bizisév Targyéy Bazisév Targyéy
! Newo arbevéte! 68 057 9271 72252227 35758 244 38 604 925
ebbdl: menetdijbevétel 47 951 20t 42222242 36 011 000} 34932510
ebbdl: fogyusztoi drkiegészités 19 820 720 20 870 003 19 820 7201 20857 503
ebb6l: kocsibérbél szidrmazé bevétel 0 4222977 0 0
2 Belsi bevétel 0 { 0 0
3 Aktivalt sajat telfesiomeny [ 0 0 0
4 Egveb bevetel 152959011 (60387 7598 152098 099F [59 778 600
ebbdl: dllami koltségtérités 150 780 921 158026 890f 150780 9211 158926 890
ebbol: dllami tamogatés 860 738 0 860 738 0
3 UZLETI HOZAMOK OSSZESEN (1..4) 221016 932 2328399864 207 856 3435 218383 525
6 Anvagjellegii raforditasok 186 113 649 195063 044§ 175 148 669 183 945 532
cbbdl: halozat-hozzatérési dij ' 75 912 470 77 506 547 74 534 916] 76724 321
7 Belsd raforditasok 0 {0 0 0
ebbél: halozat-hozzatérés 0 0 0 0
ebbdl: vontatis 0 0 0 0
ebbdl: egyéb vasiti szolg. 0 0 0 0
ebbdl: kiizponti szolgaltatds 0 0 0 0
¢bbdl: kiszponti irdnyitas 0 0 0 0
7a - JAtvett (megosztot) miikodési killtség 0 0 0 0
Arvett (megosziott) iranyitasi koltség 0 [ 0 0
Atadott (megoszion) mitkodési kéliség 0 0 0 0
Atadott (megosziott) iranyitasi kiltség 0 0 i 0
8 Személvi jellegii raforditasok 26 080 872 27354002 251726213 26432122
9 Ertekesikkendsi lefras 6140 516 6429 900 5917912 0200 482
10 {Egvéb rafordiras 2763 087 2704427 1927 380 1921072
1t UZLETI RAFORDITASOK OSSZESEN (6.1 0) 221098 124 2303513720 208 166 5821 2718 499 207
12 JUZLETI EREDMENY (5-11) -81 192 ! 288 614 -310 239 ~115 682
13 FPenziigyi bevérel 356 323 269 260 229005 57892
14 §Pénziigyi rafordiiis 178 814 543555 48 194 163 008
15 WPENZUGYTEREDMENY (13-74) 177 509 -274 295 180811 -los 16
16 §Rendkivitdi bevete! 134102 223595 134 102 223 595
ebbdl: allami tdmogatds 0 0 0 0
17 Rendkivili raforditas 4674 2897 4674 2797
I8 SRENDKIVULI EREDMENT (16-17) 129 42¥ 2200698 120428 220798
19 Lldofizetési kotelezetiseg 1] { 0 f)
20 JADOZOTT EREDMENY (12+13+18-T9) 225 745 1235017 0 0

4. Tablazat: Szemelyszdllitas és a kizszolgaltatasi személyszallitas tevekenységi kimutatasa

A MAV-START Zrl. szamviteli elkilonitési szabdlyzata alapjan  Osszeallitottuk  az
50/2007.(1V.26.) GKM-PM rendelet 8.§. (2) bekezdése szerint elkészitendd 2011, évi feligyeleti
jelentést a Nemzeti Kozlekedési Hatosag Vasuti [gazgatasi Foosztalya (a Magyar Vasuti Hivatal
Jogutodja) részére.

A feligyeleti  jelentés  Osszesitett  személyszallitasi  adatait.  ebbdl 2 kozszolgaltatasi
személyszallitds adatait a fenti tablazat tartalmazza.
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A kozszolgaltatasi tevékenység fajlagos koltségei jellegtikbdl adodoan magasabbak a nem
kozszolgalati személyszallitas koltségeinél. A nem kdzszolgaltatasi tevékenység az alacsonyabb
koltségll vontatasi szolgaltatast igényli, mig a kozszolgaltatist magasabb fogyasztash, tobb
karbantartast igénylé eszkozokkel bonyolitjak. A nem kozszolgaltatasi tevékenység a nagy
tavolsagokon. jellemzden nemzetk6zi viszonylatokon zajlik, ellentétben a kozszolgaltatasi
tevékenységgel, mely rdvid viszonylatokon, aranyaiban is tobb palyavasati szolgaltatas
(menetvonal biztositas, allomasi szolgaltatasok) igénybevételével bonyolodik.

I11.2.1 Szoveges értékelés a vasiti személyszallitasi feliigyeleti jelentéshez

[11.2.1.1. Bevételek

Az értékesités nettd arbevétele a beszamolasi iddszakban 72 252 MFt (bazis: 68 058 MFt),
amely az alabbi jelent6sebb részosszegekbdl all:
» A belf6ldi menetdij bevételiink 35 478 MFt-on realizalodott, ami 1 640 MFt-tal tobb az
el6z0 évi értéktdl (bazis: 33 838 MFt).
» A kilfoldi menetdij bevételiink 6 744 MFt, ami 144 MFt-tal tobb a bazis idészakinal
(bazis: 6 600 MFt).
> A fogyasztdi arkiegészités Osszege (20 870 MFt) a 2007. julius 1-jétdl hatalyos
fogyasztoi arkiegészitésrol szolo torvényben meghatarozottak szerint keriilt elszamolasra
(bazis: 19 821 MFt).

Az egyéb iizleti bevételek kozott az alabbi tétel a legjelentdsebb:
» A személyszallitasnak nyujtott allami koltségtérités 2011-ben 158 927 MFt-ot tett ki
(bazis: 150 781 MFt).

A 2011. évi iizleti bevételeink dsszességében 232 840 MFt-ot tettek ki (bazis: 221 017 MFt).

111.2.1.2. Koltségek és rdforditdsok

Az iizleti raforditasok Osszesen 231 551 MFt-os értékben realizalodtak a 2011, évben (bazis:
221 098 MFt).

Az anyagjellegii raforditisok ko76tt az alabbi tételek a legjelentdsebbek:

» A héalozat-hozzatérési dij (palyahaszndlati dij ¢és egyéb palyavasati szolgaltatasok)
targyiddszakot érintd dsszege 77 507 MFt (bazis: 75 912 MFt).

> A vontatasi dij értéke 63 076 MFt (bazis: 59 909 MFt), az cloflités-vilagitasi szolgaltatas
koltsége | 100 MFt (bazis: 1 705 MFt).

» A vizsgdlt id6szakban a vasiti jarmiivek karbantartasi kéltsége 20 620 MFt-ot tett ki
(bazis: 18 304 MFt).

A MAV Zrt. tulajdondban 1év6 vasiti jarmiivek bérleti dijai 10 004 MFt 8sszegben meriiltek

fel (bazis: 8 82 MFt).

» A MAV-START Zrt. altal igénybevett tarsvasutak tulajdondban 1évé  vasuti
személykocsik futdsi teljesitménye utan fizetett kéltség 201 [-ben 5 319 MFt Gsszegben
jelentkezett (bdzis: 5 977 MFt).

» 2011-ben a vasati jarmtisztitas koltségei 2 965 MIt-ot jelentettek (bazis: 2 785 MFt).
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> Az egyéb igénybevett szolgaltatasok koziil a pénziigyi és szamviteli szolgaltatas 734 MFt
(bazis: 863 MFt), az oktatdsi szolgéltatdsok 603 MFt (bazis: 555 MFt), a
humanszolgaltatdsok 509 MFt (bazis: 502 MFt), a kdmyezetvédelmi, munkabiztonsagi és
foglalkozds-egészségligyi szolgaltatas 212 MFt (bazis: 200 MFt), az igykezelési
szolgéltatds 108 MFt-os koltséget (bazis: 107 MFt) jelentett a vizsgalt id6szakban.

A MAV-START Zrt-nél 2011-ben felmeriilt személyi jellegii raforditasok volumene
27 354 MFt, amibol a bérek 17 807 MFt, a jarulékok 6 282 MFt, illetve a bérkéltségen kiviili
személyi jellegt raforditasok 3 265 MFt Gsszeget tettek ki.

(Bazis: személyi jellegii raforditasok 26 081 MFt, ebbol bérek 17 112 MFt, jarulékok 5 877 MFt,
bérkoltségen kiviili személyi jellegli raforditasok 3 092 MFt).

A 2011-ben elszamolt értékesdkkenési leirds dsszege 6 430 MFt (bazis: 6 141 MFt).

Az egyéb iizleti raforditasok (2 704 MFt) a kareseményekhez és kartéritésekhez kapcsolddéd
kifizetésekbdl, a fizetett késedelmi kamatok Osszegébdl, céltartalék képzésbdl és kiilonféle
tamogatdsokbol, kéltséghozzajarulasokbol tevédnek 6ssze (bazis: 2 763 MFt).

A Pénziigyi miiveletek bevételei (269 MFt) a lekotott betétek utan kapott kamatokbél és
arfolyamnyereségbdl, a raforditasok (544 MFt) pedig a folyoszamlahitelek utin fizetett
kamatokbol, illetve realizalt arfolyamveszteségbdl dllnak &ssze. A pénziigyi miiveletek
eredménye -275 MFt. A pénzigyl miveletek bazisidészaki bevételei 357 MFt-ot, raforditasai
178 MFt-ot tettek ki.

IIL.2.2 Szbveges értékelés a kozszolgaltatisként végzett vastti személyszallitis feliigyeleti
jelentéséhez

II1.2.2.1. Bevételek

A MAV-START Zrt. kézszolgaltatisként végzett személyszallitasi tevékenységébsl 2011-ben
58 605 MFt netté Arbevétel szarmazott, amelybdl 34 933 MFt dijbevételként,
20 858 MFt fogyasztoi arkiegészitésként realizalddott.

(Bézis: nettd drbevétel 55 758 MFt, ebbdl dijbevétel 33 435 MFt, fogyasztéi arkiegészités 19 821
MFt.)

Az egyéb iizleti bevételek kozott az alabbi tétel a legjelentésebb:
» A személyszallitdsnak nyGjtott allami koltségtérités 2011-ben 158 927 MFt-ot tett ki
(bazis: 150 781 MFt).

A kozszolgiltatasi bevételeink 2011-ben Gsszesen 218 384 MFt-ot tettek ki (bazis: 207 856
MFt).

[I1.2.2.2, Koltségek és raforditdsok

A kozszolgaltatasként végzett vasiti személyszallitishoz kapcsoléddan az iizleti raforditasok
Osszesen 218 499 MFt értékben realizalodtak 201 1-ben (bazis: 208 167 MFt).
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Az anyagjellegii raforditasok kozott a kozszolgaltataskeént végzett vasiti személyszallitashoz

kapcsolodoan az alabbi tételek a legjelentdsebbek:

» A hélézat-hozzaférési dij (palyahasznalati dij és egyéb palyavasiti szolgaltatasok)
targyidGszalkot érinté dsszege 76 724 MFt (bazis: 74 535 MFt).

> A vontatasi dij értéke 61 652 MFt (bazis: 58 940 MFt), az elofiités-vilagitasi szolgaltatas
koltsége 1 075 MFt (bazis: 1 677 MFt).

» A vizsgalt idoszakban a vasuti jarmivek karbantartasi koltsége a kozszolgdltatdsként
végzett vasuti személyszallitashoz kapcsolodéan 19 942 MFt-ot tett ki (bazis: 17 830
MFt).

» A MAV Zrt. tulajdondban 1évé vasuti jarmiivek bérleti dijai a kozszolgaltatasként végzett
vastti személyszallitashoz. kapesolodoan 9 859 MFt &sszegben meriiltek fel (bazis: 8
698 MFt).

» A MAV-START Zrt. altal igénybevett tdrsvasutak tulajdondban 1év6 vasiti
személykocsik futasi teljesitménye utan fizetett koltség 2011-ben 303 MFt Gsszegben
jelentkezett (bazis: 392 MFt).

» 201 1-ben a vasuti jarmiitisztitas koltségei 2 948 MFt-ot jelentettek (bazis: 2 777 MFt).

> Az egyéb igénybevett szolgdltatasok kozil a kozszolgiltatiskent végzett vasiti
személyszallitishoz kapcsolédoan a pénzigyi és szamviteli szolgaltatas 709 MFt (bazis:
833 MFt), az oktatasi szolgaltatisok 583 MFt (bazis: 535 MFt), a humanszolgiltatisok
492 MFt (bazis: 485 MFt), a kdrnyezetvédelmi, munkabiztonsigi és foglalkozas-
egészségligyi szolgdltatds 205 MFt (bazis: 193 MFt), az Ugykezelési szolgaltatas
104 MFt-os (bazis: 104 MFt) kéltséget jelentett a vizsgalt idoszakban.

A felmeriilt személyi jellegii raforditisok volumene 26 432 MFt, ami nem tartalmazza a
nemzetkozi forgalomban résztvevé munkatarsak raforditasait (bazis: 25 173 MFt).

A 2011-ben elszamolt, a kdzszolgaltatdsi tevékenységhez kapcsolddé értékesokkenési leiras
osszege 6 200 MFt (bazis: 5 918 MFt).

Egyéb izleti raforditasként (kareseményekhez és kartéritésekhez kapesolodo kifizetések,
fizetett késedelmi kamatok, céltartalék képzés és kiilonféle tamogatasok, koltséghozzajarulasok
cimén) 201 1-ben a kdzszolgaltatasként végzett vasuti személyszallitashoz kapcsolddéan 1 921
MFt meriilt fel (bazis: 1 927 MFt).

A Pénziigyi miiveletek - kozszolgaltatasként végzett vasuti személyszallitashoz kapcsolodo -
bevételei (58 MFt) a lekotott betétek utan kapott kamatokbol és arfolyamnyereséghbdl. a
raforditasok (163 MFt) pedig a folyoszamlahitelek utdn fizetett kamatokbol, illetve realizalt
arfolyamveszteségbdl dllnak 8ssze. A pénziigyi miiveletek bazisidészaki bevételei 229 MFt-ot,
raforditasai 48 MFt-ot tettek ki.

111.3 Személyszallitas és a kozszolgaltatasi személyszallitas egyéb kimutatasai
A kapesolt vallalkozasoktol kapott bevételeket és a veliik szemben felmeriilt kdltségeket kapesolt

véallalkozasonként a személyszallitas esetében a 41. tabldzat, a kdzszolgaltatasi személyszallitas
esetében a 42. tablazat tartalmazza.

adatok M Fi-ban
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. Bevéteiek S T . Réforditisek

Kapesolt villalkozds Netté | Egyéh | Pénziigyi | Rendkiviili . L Egyéh Pénziigyt | Readkivili - - Véghissze
’ rbevétel be\%;tele bevé!e;g:k hevetele | O | Koliséack rémrﬁmwk réfurditiak riforditasok| V2R s
05 MAVTI KA 0 0 0 0 0 0 0 0 9 0 0
015 MAVY Nosztalgia KR 12 Y i 0 12 51 [y 0 0 St -39
020 MAV VAGON KR 2 0 0 [ 2 0 0 0 0 0 2
022 MAV Vasjirmi B 0! 0 0 3 | 0 0 0 [ 2
027 Bowbardier MAV KRt 0 0 0 0 0 [} 0 0 [ ) 0
96 MAV Kert Kft : 0] 0 0 ] 0 0 i 0 [ 1
101 MAV FKG KA 7 0 0 0 7 0 0 0 0 0 7
102 MAV GFP Kht e 0 [} [ 9 3 0 0 0 3 -2
13 MAVKEV KR 0 0 9 [ h 0 0 [ 0 [ Y
136 MAV IKKR 0 0 0 0 0 8 0 9 0 58 58
138 MAV INFORMATIKA 711. 4 0 0 [ 4 596 1 J 0 597 693
139 MAV Vasinér Kt 2 0 0 [ n 442 0 [ 0 442 420
178 HUNGRAIL Magyar Vasuti Egyesiilés 0) 0 0 0 0 4 0 0 0, 4 4
156 MAV-TRAKCIO 2rt 214 146 0 24 584 63027 50 0 o 6307t -62403
187 MAV-GEPESZET Zn. 14 % 0 [ 222 20678 675 0 o 21353 2013
760-704,160 MAV Zr. Anyavallalal a7 i ] [ 7 53931 793 B} D 63547
Veghsszeg IS 368 1 BT 345 178919 1521 [} 0 180440] 179495
41. Tablazat: Kapcsolt vallalkozasok adatai személyszallitas esetében
adatok M Ft-ban
Bevételek RKeiforditisok
ety e | v || s | O | i | POt RO g | VT
005 MAVTIKft 0 0 0 0 0 b 0 [ 0 0
015 MAV Nosztalga Kft 8 0 q ] 8 49 0 a 0 49 41
020 MAV VAGON KRt 2 0 0 0 2 0 0 0 0 i b
1022 MAY Vagjarmi KRt 3 0 0 0 ] i 0 0 | 2
027 Bombardier MAV Kit i q 0 0 0 0 0 ] 0 9 1
096 MAY Kert Kft 0 ] 0 0 0 0 9 [ 0 0 i
101 MAY FKG K#t o 0 09 i [ ] 0 9 0 9
102 MAV GEP K#t [} 4 i 0 0 30 ] 0 0 30 -30
131 MAV KFV Kt 0 0 0 i 0 ] 0 i i
136 MAV IK Kft 0 ) 9 0 0 56 0 0 0 56 -56)
138 MAV INFORMATIKA K fi $ 0 i 0 4 665 1 0 0 666 662
139 MAV Vasiitgr Kft n 0 0 0 2 433 0 0 0 41 411
178 HUNGRAIL Mayyar Vasiti Egyesilé 0 i i 0 0 4 0 0 0 4 -4
186 MAV-TRAKCIO Zrt. 113 146 0 224 583 61453 47 0 ol 61700 61117
187 MAV-GEPESZET Zn. 14 208 0 0 30 19971 539 ] O 206300 20408
700-704,100 MAV Zrt, Anyavallaiat 67 10 i 0 8 92328 751 U 0f 935790 93301
Végiisszeg 333 164 1 224 912 175690 1458 0 O 1771480 -176 226

42. Tablazat: Kapesolt vallalkozasok adatai kozszolgaltatasi személyszallitas esetében

A targyévben foglalkoztatott munkavallalok tevékenységenkénti éves atlagos statisztikai
létszamat (f0) az aldbbi tablazatban ismertetjiik:

Tevékenység Létszam (f6)
Szemelyszallitas 7104
Ebbdl: kizszolgaltatasi személyszallitas 6 837

43. Tiblazat: Targyévben foglalkoztatott munkavallalok tevékenységenkénti éves atlagos statisztikai
létszama
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A kozszolgaltatasi személyszallitashoz igénybevett koltségvetési tamogatisok jogcimenként az
aldbbi tablazatban keriilnek bemutatasra:

adatok M Ft-ban

Személyszallitis P
Megnevezés e b Szomélyszillites
‘ » Bazisév ; Targyév Bizisév Targyév
Fogyasztoi drkiegészites 1 20000 21228 19820 20858
Kozszolgiltatds koltségtéritese L 150781 158927L  150781f 138927
Személyszallitasi bevétel kiesést potlo tamogatas (BEB) 856 0 256 0
Bevételként elszamolt timogatisok bsszesen CUTHIITE] i800ss 171458) 179785

44. Targyévben clszamolt kéltségvetési tamogatisok
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IV Tajékoztato kiegszitések

IV.1 Kérnyezetvédelem

IV.1.1 Kérnyezetvédelmi kiotelezettségek

A MAV-START Zrt-nek 2011-ben kornyezetvédelemmel kapcsolatos kétclezettsége nem
keletkezett. 2011. ¢vben nem tortént olyan esemény, amely soran kornyezeti kar keletkezett
volna.

adatok M Ft-ban

Id6szak El6z6 év Targyév

Kémyezetvédelmi koltségek 0 0

45. Tablazat: Kérnyezetvédelemmel kapesolatos koltségek

IV.1.2 A kornyezetvédelmet szolgilé targyi eszkozok

A MAV-START Zit. allagdban komyezetvédelmet szolgdlé targyi eszkozok nincsenck.

IV.1.3 A hulladékok értékének és mennyiségének alakulasa

e A veszélyes és krnyezetre kdros hulladékok értékének alakulasa

A Tarsasag a keletkezett veszélyes és komyezetre kéros hulladékokbdl értékesitést nem
eszkozolt, igy kapesolodo bevétele sem keletkezett.

e A veszélyes és kdrnyezetre karos hulladékok mennyiségének alakulasa
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adatok kg-ban

Lard

. Nyitd Tarpyévi | Targyéyi
Megnevesés o L o .

e, | mennyiség | nOvekedés | esOkkends | mennyiséy

: irodatechnika 306 | 297 | 439 164
130502 lolaj-viz szeparatorokbdl szdrmazo iszapok 0 48 250 48 250 0
1150110 lesomagolisi hulladék 5 5 S S
150202 |olajos ruha 254 568 728 94
1160213 thasznalatbdl kivont berendezések 0 55 55 0;
160303 iszerveilen hulladék 0 22 22 0
1160305 iszerves hulladék 0 14 13 1
1160708 |olajat tartalmazd hulladék 0 6 0 6
161001 lveszélyes anvagot tartalmazd vizes, folyékony 0 14 160 14 160 0
S170503  jveszélyes anvagot tartalmazo 16ld és kdvek 0 16 650 16 650 0]
200121 [fénycsivek 4 46 50 0
200133 [szarazelem 671 1533 1 934 270
5. iglektronika e 90463060 6953 31T
SSTESEN A 2L 88972 90259 85T

46. Tablazat: A veszélyes ¢s kornyezetre karos hulladékok mennyiségének alakuldsa

IV.2 Kutatas, kisérleti fejlesztés

A K+F koltségek és az egyéb muszaki fejlesztési koltségek alakuldsat az aldbbiakban mutatjuk
be:

adatok M Ft-ban

Megnevezds Elz6 év Targyév
K+F tevékenység kolisége I8 56
Ebbél: Sajat részre végzett aktivilandd K+F 0 1
Sajat részre végzett, thrgyévi koliségként elszamaolt K+T 0 0
Mas vallalkozo altal végzett K+F 18 56
Mas vallalkozo részére végrett IK+F 0 0
Miiszaki fejlesztés egyéb kbzveren kiltségei 0 0
Ebbol Miiszaki fejlesziés szervezdsi, szerkesziési és vizsgalati dij 0 0
Miszaki informaciod, milszaki propaganda, termelés-szervezds 0 0
Tipizalds, szabvanyositas, ipari formatervezés 0 0
Miiszaki fejlesztést szolgdld palyazat 0 0
Aktivalasra nem kertld, 1l pem hasznositott taldlmany 0 0
Aktivilasra nem kerld, il hasznositott Ujitas 0 0
Aktivalisra nem kerulé. ill. hasznositott egyeb szeliemi alkotas 4 i
Osszesen: 8 56

47. Tablazat: K+F koltségek alakulasa

A 2011. év kutatasi koltségek a MAV-START Zrt. szamara végzett kutatds soran mertiltek fel az
alabbiak szerint:

e a KTI Kézlekedéstudomdnyi Intézet Nonprofit Kt | A4 helvkdzi kozlekedés osszehangolt
menetrend-tervezési modszer kidolgozasa ¢s alkalmazasa a 201172012, menetrendi évre
vonatkozo javaslat elkészitése sordn™ cimen végzett kutatasi munkat (15 M Ft).

e az UNIVERSITAS-Gyoér Nonprofit Kft. altal végzett K+F tevékenység egyrészt a
személyszallitasi szolgaltatds megujitasat tamogatja (37 M Ft), masrészt az JUj dllomasi
vizudlis kommunikdcios modell, korszerii és szerves képi informaciokozlési kialakitasa”
projckt keretében készitett kutatasi jelentést (4 M Ft) foglalja magaban.
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IV.3 Kapott tamogatasok

A tevekenységekhez igénybevett -
jogcimenkénti bemutatasat az alabbiakban részletezziik:

koltségek ellentételezésére

kapott

adatok M Ft-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Fogyasztdi arkiegészités 20 101 21228
Termelési tamogatas (k6zszolgaltatas kiltségtéritése) 150 781 158 927
Személyszallitasi bevételkiesést potlo timogatas (BEB) 856 0
MAV vasiti dolgozodinak 2011-2013, évi észténzése 0 278
Egyéb kapott tamogatas 4 S
Osszesen: 171 742 180 438

48. Tablézat: Targyévben elszamolt tamogatasok
adatok M Ft-ban
Személyszallitisi drkiegészités . N
kedvezmény fajtanként El6z6 év Targyév
50%-o0s 5442 5506
67,5%-0s 0 0
90%-0s 4175 4 467
Tanulok kedvezménye 6618 7254
70 (65) éven felillick kedvezménye 3872 4008
Osszesen: 20107 21235

Megi.: az adatok AFA nélkiil keriiltek feltiintetésre, tovabba a
fogyasztéi arkiegészités targyévi elszamoldsa tartalmazza a

menetdij bevétel 2010. évi elhatarolasanak

visszavezetését

(+107 MFt), valamint a 2011. évi elhatirolas Osszegét

(-114 M Fv).

49. Téblazat: Fogyasztoi arkiegészités felhasznalasa

6470
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IV.4 A foglalkoztatott munkavallalok atlagos létszama, bérkoltsége, személyi
jellegii kifizetése

A Tarsasag altal foglalkoztatott munkavallalok 1étszam alakulasat az alabbi tablazatokban
mutatjuk be:

2010 2011
Tegnevezé Atlag Atlagos
Megnevezés : 'a\g,.()s | Megosstis t, a‘g‘os | Megosztas
statisttikai ) statisctikai Py
létszdm " Iétszdm ”

Fizikaiak 38905 54,92 3918,0 55,15

Szellemiek 31940 45,08 31859 44,85

Allomdnyon kiviiliek 0,0 0,00 0,0 0,00

Osszesen: 7084,5 100,00 7103,9 100,00

50. Tablazat: A tarsasag altal foglalkoztatottak 1étszama (f6)
Index
M szla v szla i
Megoszlis 2010 | Mesoszlas |0 Tegoszlds | 50112010
(%) (o) (%)
/0
Teljes munkaidés 70691 99,78 7089,9 99,80 100,02
-fizikai 3 885.8 54,85 39146 55,10 100,47
-szellemi 31833 44,93 " 31753 44,70 99,48
Részmunkaidds 15,5 0,22 14,0 0,20 90,08
-fizikai 4,8 0,07 34 0,05 70,64
-szellemi 10,7 0,15 10,6 0,15 220,23
Foglalkoztatottak ossz. 7 084,6 100,00 71039 100,00 100,00
Szakmunkas tanuld 0,0 0,00 0,0 0,00 0,00
Létszam dsszesen 7084,6 100,00 71039 100,00 100,00
51. Tablazat: A MAV-START Zrt. 2011. évi létszama (£6)
A MAV-START Zrt-nél 2011. évben foglalkoztatott munkavallalok személyi jellegi

raforditasai, valamint atlagbére a kovetkezok szerint alakult:
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adatok M Ft-ban

2010 2011
Scemélyi o
Megnevezés Jellegili Bérjdruté- - Megosilds Scemélyi Bérjdrulé- = Megoszlis
’ ’ Bérkiiltség g ok Osszesen ’ (u ) X Bérkoltsdg | jellegii egyéb ok Osszesen s )'
egy ) PP 8,
kifizetssek kifizetések
Fizikaiak 9 287 1695 3212 14194 54,42 9755 1798 3447 15 000 54,84
Szellemick 7624 1392 2638 11652 44 68 7950 1485 2808 12 223 44 68
Allomdnyon kiviilick 201 5 29 235 0,90 102 2 27 131 0,48
Osszesen: 17112 3092 5877 26 081 100,00 17 807 3265 6282 27 354 100,00
52. Tablazat: Személyi jellegli ratorditdsok alakuldsa
, Atlagbér (Ft/fo/ho Atlaghérbol tirysbér (FUfo/Ms
Megnevezés gber (Fforhd) — gberbol torzsber (K1 fo/hd)
2010 2011 2010 2011
wm;ﬁ_’z‘i!\fai B 181 142 191 083 101 727 . _}‘04 491
- szellemi 21»3 481 223422 148 175 151786
Teljes munkaidds 195723 205573 1226417 125678

53. Tablazat: Atlagbér alakuldsa

IV.5 Avezetd tisztségviselokkel, valamint az igazgatosag és feliigyeld bizottsag
tagjaival kapcsolatos kiegészitések

IV.5.1 A vezetd tisztségviselok, valamint az igazgatosag és a feliigyeld bizottsig tagjainak
targyévi jarandosaga

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2010 2011
Vezetd tisztségviseldk 0 0
Igazgatosag 6 0
Feliigyel$ Bizottsag 8 10
Osszesen: 14 10

54. Téblazat: Targyévi jarandosagok

IV.5.2 A vezetd tisztségviselok, valamint az igazgatosig és a feliigyel bizottsag tagjainak
=] =3 g {= i =
folydsitott ellegek, kilesondk, illetve a neviikben vallalt garancia bemutatisa

A Tarsasagnal ilyen kifizetések, tovabba garanciavallalds 201 1. évben nem torténtek.
IV.5.3 A Tirsasdg kordbbi tisztségviseloivel, valamint igazgatosigi és feliigyelé bizottsagi
tagjaival szembeni nyugdijfizetési kotelezettség bemutatasa

A Tarsasagnak ilyen kotelezettsége nem keletkezett.
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V.6 Tarsasag befektetéseinek bemutatasa

adatok Ft-ban
Thes ! . — WL “3.“:‘ Bt WILILILiSajae | W00 | 01101014 JUTETRIN
iyl Ner T““"’jﬁ,‘}“"“" Bioling IR A Cim i I O B 10k Siistartore | Halmowtt | Vyisdotarton
bid . ! B (vishaté) : {rirbats) 5he alentis ériék
{virhato)
Ropeuoliliciohs fedjeshiclien bevoat kednyvillaht
136 |MAV-TRAKCI 2o (IR 071040 | 1087 Bulapest Hnyves Kalmin horit 380, HaET4 11 207 237 6 ST6H00E 41452952 0 1000 (1) o 7008 040
1K7 |MAV-GEPESZET 70 0.0 WOTILLE G 1087 Budapest Ranyves Kilrin ket 5440 TOIRNOR 706238700 THAMN 106 350 000 2000 4 o 2060 600
118 |MAY.INFORMATIKA 74 012 WIETY | 1612 Bualapest Krisatiza k6ra 172 306 D0 001 518925 6 363 527 000 1627 243 5
Konszol dicicha tefregkirten hevantleeyxalfalat d sesen 4TI 000 16 IR 19 000 SO0 S04 54T 00 4100 Ui 4400 00
Tirsolt villalhosdsch
178 {HINGRAIL Eayesilés i 56 Lookgs0 | 00 | Babypest | Niplurds u 226 ! ]E«m«@} ot 1 2 i 1 | 205 v i 200 00
Tarsull wiifalko cdsok sszesen i 3 60 00 51 | 02 i s { 300 s o 350 413
Feidh résesedés viaonyban Uvd villdkosisok
i 7
147 Em J L4 { 1979138 | 0B m@c! Brxlies Avetue do la Prete de Hal 3430208 L aa 21 48124 o 48125
Eundb rewesedest viszanyben Jovd vallalherdsak Seszesen 34 102 08} ni na ni 418 125 0 418 173
[Osresen: Hagselsosy 18788519 00 35402000 54086 547 000 4518 125 4619 119

55. Tablazat: A Tarsasag részesedéseinek bemutatasa és nyit6 allomanya

adatok Ft-ban

Tirs (gt 13 brbedtbual i 1010008 104
asbes] Nev e:::-" Aapiths | Viiclar | Tibetoortia | Brrskey | TUHBY | dppertiie (I bl \:gi;:xz.::m Tt F’“d‘w,““’ pronie 1 ‘n;n:h ?Ila’k:m:lj :::f-:u:;x 4. b
ké& iuttatis it Kivesclds | miatti Ketedes drfolgamkst wéhe énékvenstta Vinairds :::L Sverstés | éreosaatis iy Ourabek
Konsanlidacisby teljedidriien bevond lednyvillalat
186 IMAV-TRAKCIO Zit. o i [ o} f 9 2000 00 4 It i} o) 0 2500 00 9
187 {MAV-GEPESZET Z1t i ¢ ] i g [ of 260 mj b [} i G 2000 (X0 [
138 {MAV INFORMATIKA Ztt ; 0 [} 0 o [l o 1o u% 1 600 000
Reagolidacioba feljeshotden bevont Iehnyvilialat isszean i £ 0 i £ 0 4 i 5 06X (X 4 & o 3810 Okl E
Yot villalkezd
178 JHUNGRAIL Egyegilés o o i ol ) of ] o 260 000 o o o o o000 i
Tieit villatozisok yzesen: o o of o i of 9 R o i o] i 0 000 3
Fryeh réaewdést visronvban Hvé villdkorisok
147 1BCC 4 & 0l i ) 0 ¢ 48 570, 466 h‘?jj Ui i O 166695 (
Fuych smasedess vismpnyban levd villalknzasol sswesen kY ki i i 4 1y 48 570 466 695] i i it O 466 695
Osstesen: [ g 9 9 [l 9 #5700 5 666 695 o g ol 5568 694

IV.7 A tarsasag részvényeinek bemutatisa

56. Tablazat: A Tarsasag részesedéseinek targyévi valtozasai

A Tarsasag alaptékéje 100 darab 100.000.000 Ft névértéklt névre sz6lo térzsrészvénybol all. A
részvény atruhazasat az alapité okirat nem korlatozza.

A Tarsasag részvényei az értékpapirokra vonatkozé eldirasok betartdsdval nyomdai ton,
Osszevont cimletll részvényként keriilnek eldallitasra.

Az alapitdét a gazdasagi tarsasagokrdl szo0lo térvény szerinti, valamennyi részvényesi jog

megilleti.
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IV.8 A Tarsasagi adé szamitisanal figyelembe vett adéalap médosité tételek

adatok M Ft-ban

Megnevezés Noveld Csdkkentd Addalap
tételek tételek valtozas
Céltartalék miatti korrekeio 584 763 -179
Ertékesokkenés miatti korrekeio 6463 10 185 -3722
Nem a vallatkozisi bevételszerzd tevékenységgel
kapcsolatos kéltségek, raforditasok 53 S3
Hatésdg dltal megallapitott birsag/visszatérités 13 3 10
Kovetelések értekvesztése / értékvesztés visszairds 182 22 160
Adozas elbtii eredmény 1235
Osszesen: 7 295| 10 973 | -2 443

57. Tablazat: Tarsasagi adéalap modosito tételek

A tarsasagi adoalap megallapitasanak kiindulopontia az adozis elétti eredmény, melyet
modositani kell a t6rvény adta addalap nével$ és csikkenté tételekkel egyarant.

A MAV-START Zrt-nél az alabbi jelentdsebb tételek modositottak az addzés elétti eredményt:

A varhatd  kotelezettségekre ¢és a  jovobeni koltségekre - peresitett ligyekre,
korengedményes nyugdijra, kartéritésre, munkaruhara - képzett céltartalék 584 M Ft-tal
névelte, mig a korengedményes nyugdijakra, peresitett tigyekre és munkaruhara képzett
céltartalék felolddsa 763 M Ft sszegben csokkentette az adoalapot.

Az adbalapot ndvelte a ténylegesen elszamolt tervszerinti amortizacié és az értékesitett
eszkozok raforditdsként elszamolt 6.463 M Ft-os értéke. Csokkentd tétel a tarsasdgi ado
torvény 7. § (1) d) pontja, valamint 1. és 2. szama mellékletében meghatarozott mértékig
clszémolt értékesokkenési leirds — a MAV-START Zrt. esetében ez 10.185 M Ft.

Nem villalkozasi bevételszerzo tevékenységgel kapesolatos koltségként kell minésiteni,
igy az addalapot megndveli a reprezentacié és iizleti gjandék cimén elszamolt koltség,
valamint a targyév sordn adott timogatisok sszege. 2011. évben a MAV-START Zrt.
egyesiiletek (pl. Vasutas Orszagos Kozmivelodési és Szabadidé Egyestilet) részére
nyujtott timogatast.

A hatésag — NAV, Nemzeti Fogyasztovédelmi Hatosag, Nemzeti Kézlekedési Hatosag —
altal megallapitott birsagok és biintetések 13 M Ft-tal névelték az addalapot. Ugyanakkor
kordbban e jogeimen megallapitott — és emiatt adéalap ndveld tételként beallitott - 3 M
Ft-ot a NAV visszatéritett.

A kovetelésekre elszamolt értékvesztés jogeimeén 182 M Ft keriilt be az adoalapba, mint
noveld tétel, visszairasként pedig 22 M Ft csokkentette az addalapot.

A MAV-START Zrt-nek tarsasagi ado fizetési kotelezettsége nem keletkezik az adézds eltti
eredmény és az azt korrigalo tételek egyiittes hatdsara.

Amennyiben mind az addézds eldti eredmény, mind a korrigalt adéalap kisebb az elvart
jovedelemnél, az ad6zé donthet, hogy a minimum adoalap utdn fizet tdrsasagi adot, vagy
nyilatkozathan indokolja az elvirtnal alacsonyabb jovedelem okat, ami egyben mentesiti az
adokotelezettség alol. A MAV START Zrt. a nytlatkozattételt vilasztotta.
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IV.9 2009.és 2010. évi finanszirozas

A 2009. évi és 2010. évi kozszolgaltatas elszamolasarol a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
2011. oktober 26-an megkiildott tajékoztatasdban a 2009. évi Zaradékban foglalt 163.448 M Ft
koltségtéritéssel szemben 2.094 M [t tilkompenzacidt allapitott meg, amelyet rendelkezése
alapjan a 2010, évi kozszolgaltatasi koltségtérités elszamoldsa soran kell érvényesiteni.

A 2010. évi kozszolgaltatas elszamolasaval kapcesolatban a Zaradékban meghatarozott 144.756
M Ft igénybe veheté koltségtérités, valamint 3247 M Ft, a 2008. évi koltségtérités
visszatéritendd Osszege mellett tovabbi 5.650 M Ft koltségtéritési igényt hagyott jova, valamint
79 M Ft koltségtéritési igényt fogadott el a keskeny nyomkozl vasiton végzett 2010. évi
személyszallitds kozszolgaltatasi tevékenységével kapesolatban.

Az elfogadott 2009. évi koltségtéritési tilkompenzacio, és a 2010. évi tovabbi koltségtéritési
igény killonbozeteként jard 3.556 M Ft koltségtéritési tamogatas pénziigyi rendezésérdl a
minisztérium, a 2011. évi beszamold lezarasaig nem rendelkezett.

A 2011. évi Zaradékban a kozszolgaltatasi tevékenység utan igénybe vehetd koltségtérités
osszege 152.382 M Ft. A megrendelt és a megrendeld 4ltal igazolt kozszolgaltatdsi tevékenység
bevételekkel nem fedezett, indokolt koltségek finanszirozasahoz a Zaradékban meghatirozott
Osszegen feliil tovabbi 6.545 M Ft koltségtéritési igény lett eldirva az éves beszamoldban.

A 2011. évi kdzszolgdltatasi beszamold a minisztérium altal még nem keriilt clfogaddsra, igy a
beszamoloban feltiintetett koltségtéritési igény 6sszege viltozhat.
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